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Resumo

A Unido Europeia (UE) adotou as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC)
obrigando as entidades com valores cotados em bolsa da UE a sua utilizacdo para as
demonstracdes financeiras consolidadas. A permissdo deste referencial as contas
individuais destas entidades, assim como a outras entidades, dependia da decisdo de cada
Estado-Membro. Neste contexto, foi op¢do nacional que as empresas incluidas nos
perimetros de consolidacdo de entidades que utilizam as NIC, por opcdo ou obrigacao,

também pudessem optar por esse normativo para as suas contas individuais.

Tendo por base uma amostra de 40 entidades com valores cotados na Euronext Lisbon, no
periodo 2005 e 2012, pretendeu-se identificar os fatores que explicam essa op¢do pelas
entidades-méae. As variaveis explicativas foram agrupadas em 3 fatores: ambiental, em que
se incluem variaveis estruturais das entidades, como o setor de atividade, a incluséo ou ndo
no indice bolsista Portuguese Stock Index — 20 (PSI-20), interno, que inclui variaveis
caracterizadoras das entidades, tais como a sua dimensdo, politica de dividendos, sociedade
de auditoria e 0 grau de internacionalizacdo, e variaveis relativas a administracdo e Chief

Executive Officer (CEO), tais como a sua remuneracao, formacao, experiéncia, etc.

Foi utilizado o modelo logit, para dados em painel, para estimar a relacdo entre a variavel
dependente (opcdo NIC) e as varidveis potencialmente explicativas, constatando-se
relacBes estatisticamente significativas entre a opcdo por enquadramento contabilistico e
variaveis como o setor, cotada em diversos mercados, PSI-20, auditoria, payratio, bvalue,

remuneracao fixa da administragao.

A originalidade deste estudo reside no facto de complementar a reduzida investigacéo

efetuada nessa area, alargando a amostra e introduzindo novas perspetivas de analise.

Palavras — chave: Contas individuais, opgdo NIC e Euronext Lisbon.
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Abstract

The European Union (EU) adopted International Accounting Standards (IAS) requiring
entities with securities listed on EU stock exchange to its use for the consolidated financial
statements. Allowing this reference to the individual accounts of these entities, as well as
other entities, depended on the decision of each Member State . In this context, national
option that the companies included in the perimeter of consolidation of entities that use the

NIC, by choice or obligation could also opt for this normative for their individual accounts.

Based on a sample of 40 entities with securities listed on Euronext Lisbon, between 2005
and 2012, it seeks to identify the factors that explain this option by parent entities. The
explanatory variables were grouped into three factors: environmental, in which the
inclusion or not in the Portuguese stock market index Stock Index include structural
variables of entities such as the sector of activity - 20 (PSI-20), internal, which includes
variables characterizing entities, such as its size, dividend policy, the audit firm and the
degree of internationalization, and variables related to the administration and Chief

Executive Officer (CEO), such as their remuneration, training, experience, etc.

The logit model was used to panel data to estimate the relationship between the dependent
variable (NIC option) and potentially explanatory variables, finding a statistically
significant relationship between the choice of accounting framework and variables such as
industry, listed in several markets , PSI-20, audit, payratio, bvalue, fixed remuneration of
directors.

The originality of this study is that supplement the limited research conducted in this area,

extending the sample and introducing new prospects for analysis.

Key - words: Individual accounts, IAS option and Euronext Lisbon.
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1. Introducao

Esta dissertacdo insere-se no ambito do Mestrado em Contabilidade, da Faculdade de
Economia, da Universidade do Algarve, cuja parte escolar decorreu no ano letivo de
2012/2013.

Neste &mbito propds-se como tema de dissertagdo a “Opgao SNC versus NIC: Empresas —
Mée das entidades Cotadas no Mercado de A¢Oes de Lishoa.”.

Com esta tematica pretende-se determinar quais as entidades com valores cotados na
Euronext Lisbon que prepararam e apresentaram as suas contas individuais de acordo com
o referencial International Accounting Standards Board/Unido Europeia (IASB/UE) e
perceber que fatores contribuiram para que estas optassem pelo referencial contabilistico
nacional, ou seja Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), em detrimento do
referencial IASB/UE, atendendo a que a legislacdo obriga a que as contas consolidadas,

destas entidades, sejam preparadas e apresentadas de acordo com o referencial IASB/UE.

A motivacdo que conduziu a escolha deste tema deve-se, por um lado, ao exposto nas
teorias contabilisticas no que concerne a divulgacdo da informagdo, nomeadamente as
apresentadas por Akerlof (1970), Spence (1973), Jensen e Meckling (1976), Friedman
(1977), Meyer e Rowan (1977), Watts e Zimmerman (1978), Suchman (1995), que déao
énfase a racionalidade econémica das escolhas de gestdo e por outro, as conclusfes de
estudos desenvolvidos sobre o impacto da transicdo para o referencial IASB/UE, em
diferentes mercados bolsistas comunitarios. Segundo estes estudos o impacto difere de pais
para pais (Perramon e Amat (2006), Hung e Subramanyam (2007), Horton e Serafein,
(2008) e Araujo (2010)).

A legislagdo (Regulamento (CE) N.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002) obriga que as entidades com valores cotados em bolsa na UE
prepararem e apresentem as suas contas consolidadas de acordo com o referencial
contabilistico IASB/UE e da aos estados membros a possibilidade de obrigar ou facultar
que estas entidades possam optar por este referencial no que concerne as suas contas

individuais.

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade 1



A opcdo entre o normativo nacional e internacional para as contas individuais das
entidades emitentes (que apresentam contas consolidadas) foi acolhida pela legislacdo
nacional, inicialmente pelo Decreto-Lei (DL) n.° 35/2005 de 17 de fevereiro que, no
entanto, mantinha a obrigacdo das contas individuais serem também apresentadas, para
efeitos fiscais, com base no Plano Oficial de Contas (POC). Exigia-se assim para as
entidades que optassem pelo normativo IASB/UE uma dupla contabilidade.

Ainda em 2005 a Comissdao de Mercado dos Valores Mobiliarios (CMVM), através do
Regulamento n.° 11/2005 de 3 de novembro torna extensivel a obrigacdo da utilizacdo das
normas internacionais a todos os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacao

em mercado, incluindo desta forma aqueles que ndo apresentam contas consolidadas.

O DL n.° 158/2009 de 13 de julho que aprovou o SNC manteve a op¢do nos termos do
decreto anteriormente referido, retirando contudo a obrigacdo da “dupla” contabilidade,

eliminando desta forma os custos associados a esta.

A referida opcédo contabilistica é extensivel também a entidades que ndo possuam valores
cotados em bolsa mas que apresentam contas consolidadas, ndo estando estas incluidas no

nosso objeto de estudo.

O objetivo que se pretende atingir é determinar os fatores explicativos da opcdo pelo
referencial IASB/UE das entidades portuguesas com valores admitidos a negociacdo na
bolsa de valores portuguesa.

Neste sentido procurou-se explorar em que medida essa opcao pode ser entendida a luz de

um conjunto de variaveis agrupadas em trés fatores:

- Ambiental, em que se incluem varidveis estruturais das entidades, tais como o

setor de atividade, a inclusdo ou ndo no indice bolsista PSI-20;

- Interno, que inclui variaveis caraterizadoras das entidades, tais como a sua
dimensdo, politica de dividendos, sociedade de auditoria e o0 grau de

internacionalizacao;

- Variaveis relativas a administracdo, tais como a sua remuneracdo, formacéo,

experiéncia.

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade 2



A selecdo dos fatores e respetivas varidveis, teve como suporte o enquadramento tedrico,
designadamente estudos realizados por outros autores, assim como a introducdo de

variaveis exploratorias.

Para se atingir este objetivo retirou-se dos relatorios e contas a informacédo pretendida,

relativa ao periodo de 2005 a 2012, constantes no sitio da CMVM.

A metodologia utilizada ndo recorreu a inquérito ou a entrevista dirigidas as entidades que
sdo objeto de estudo tal constitui uma limitacdo, na medida em que poderdo existir
motivacdes intrinsecas as entidades, como por exemplo o explicado pela teoria como o
efeito mimetismo, que ndo sdo facilmente percecionados nos relatérios e contas das
entidades. Constituiu também uma limitacdo o facto de o estudo centrar-se apenas em

empresas com valores cotados na Euronext Lisbon.

Este trabalho esta estruturado em seis capitulos. No primeiro, a introdugdo enuncia-se as

motivacdes, objetivos, problematica e limitacGes desta investigacao.

O segundo capitulo apresenta algumas das teorias, assim como estudos, que procuram
explicar o porqué, como e quanto as empresas divulgam e que podem potencialmente
explicar as razdes das empresas divulgarem mais ou menos, atendendo a que o referencial
contabilistico IASB/UE tem um maior nivel de exigéncia de divulgacdo comparativamente
ao SNC.

E efetuada uma resenha historica da harmonizagdo contabilistica a nivel internacional,
comunitario, nacional e € evidenciado as diferencas mais significativas existentes entre o
referencial contabilistico IASB/UE e o SNC no que concerne aos requisitos de

reconhecimento, mensuragédo, apresentagéo e divulgacéo.

Consta igualmente uma sintese de alguns estudos desenvolvidos sobre os processos de
harmonizacdo assim como estudos que incidem sobre a razdo que conduziu, nos termos
permitidos pela legislacdo, & adocdo das NIC®. Apresenta-se alguns estudos que

evidenciam o impacto na posi¢éo financeira das entidades, por forca da aplicacao das NIC.

No terceiro capitulo apresentam-se os objetivos a atingir e formula-se a hipotese de

investigacao.

A designacdo NIC comporta as normas NIC e Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIIF).
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O capitulo da metodologia, quarto capitulo, indica o universo e caracteriza a amostra,
fundamentando as razdes para a sua definicdo. Neste capitulo apresenta-se as variaveis

(dependente e independentes) e fundamenta-se as razdes da sua incluséo.

Explicita-se 0 modelo de regressdo adotado (modelo de regressdo logit) que, segundo
Agresti (2007), tem como intuito produzir, a partir de um conjunto de observacgdes, um
modelo que permita a predicdo de valores tomados por uma varidvel dependente, a partir

de uma série de variaveis explicativas continuas e/ou binarias.

No capitulo de resultados, apresenta-se os resultados obtidos com recurso aos testes
estatisticos utilizados (estatistica descritiva, univariada e multivariada). E efetuada uma
descricdo estatistica das variaveis independentes, com o intuito de analisar o seu
comportamento estatistico, dada a amostra. Com base nestas estatisticas descritivas, €
efetuado pormenorizadamente a tendéncia normativa que cada fator tem,
comparativamente aos resultados esperados, assim espera-se perceber se as estatisticas
individualmente tendem a explicar a variavel dependente da mesma forma que explica
enquanto modelo. No final do capitulo é apresentado os resultados e é feita uma analise ao

modelo delineado em consonancia com os estudos descritos em capitulos anteriores.

No ultimo capitulo da dissertacdo, apresenta-se as principais conclusdes, atendendo aos
resultados obtidos e indicados no capitulo anterior. Indica-se as limitagdes do estudo e as

linhas de investigacdo futura no que concerne a temética em anélise.

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade 4



2. Enquadramento Teorico

“Toda a teoria deve ser feita para poder ser posta em pratica, e toda a pratica
deve obedecer a uma teoria. SO os espiritos superficiais desligam a teoria da
pratica, ndo olhando a que a teoria ndo é sendo uma teoria da pratica, e a
pratica ndo é sendo a pratica de uma teoria." (Pessoa, 1926: 193).

2.1. Teorias da Informacéo

A contabilidade é definida, nomeadamente por Sa (2002) e Borges et al. (2010), como um
sistema de informacdo. Apesar da informacdo necessaria para a tomada de decisdo ndo se
esgotar na informacdo fornecida pela contabilidade €é, segundo Borges et al. (2010),

indispensavel para esse fim.

Borges et al. (2010) indicam que a contabilidade é considerada um interface entre a fonte

de informacéo, a organizacdo e os utilizadores dessa mesma informacao.

O facto de a contabilidade ser considerada um interface entende-se & luz de um conjunto
de teorias® que deram o seu contributo ao tentar explicar o como e o porqué das empresas

divulgarem um conjunto de informacao.

As teorias que procuram explicar as razdes que levam as empresas a divulgar um conjunto
de informagdes sdao multiplas e heterogéneas e naturalmente formuladas em funcdo de um
determinado espaco temporal, geografico, cultural, etc.. Dado o objetivo que subjaz a
presente dissertacdo — perceber que fatores influenciam a opcdo contabilistica das
entidades pelas NIC, pretende-se neste capitulo expor as teorias que se entendeu como
sendo potencialmente explicativas da referida opgéo.

Segundo Akerlof (1970), a Teoria da Informacgdo Assimétrica defende que em mercados
imperfeitos, numa dada transacdo, uma das partes envolvidas dispbe de informagéo

privilegiada (quer quantitativa, quer qualitativa) que a outra parte ndo tem, o que leva a

2 Atendendo a que a teoria € um sistema l6gico composto por observacdes, axiomas e postulados, cuja funcéo consiste em

afirmar sob que condicdes se desenvolverao determinadas hip6teses/especulacdes (Popper, 1996).
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criacdo de uma desvantagem Obvia para um dos lados. Por norma, a parte vendedora tem
informagao privilegiada, uma vez que tém conhecimento total do produto que vende. No
entanto o comprador também pode possuir mais informacéo que o vendedor, uma vez que

pode analisar diferentes produtos no mercado e compara-los.

Neste sentido, Spence (1973) constatou que a informacdo ndo estd distribuida
uniformemente no mercado de capitais, onde os administradores tém acesso a uma
informacdo de maior qualidade face aos investidores. A assimetria da informacédo poderia
ser corrigida através de sinais enviados pela parte melhor informada para informar a parte
menos informada. Na ética do investigador, a sinalizacdo € um meio indireto de resolver
um problema de informacdo assimétrica. Spence (1973) denominou o seu estudo por

Teoria da Sinalizacéo.

As teorias supra mencionadas complementam-se. Arkerlof (1970) deteta um problema e
Spence (1973) fornece uma solucéo. Estas duas teorias espelham um problema atual, onde
a quantidade e qualidade da divulgacdo de informacdo voluntéaria pode ser um sinal do
estado financeiro e da estratégia de uma empresa. Fernandes (2008: 73) corrobora esta

perspetiva,

“... as empresas com melhor desempenho (alta qualidade) utilizardo a internet
para divulgar informacéo sobre a empresa, designadamente informacéo sobre o
seu desempenho, enquanto empresas com baixo desempenho (baixa qualidade)
tenderdo a restringir o acesso desse tipo de informacdo aos seus acionistas”.

Jensen e Meckling apresentaram em 1976 a Teoria de Agéncia, onde enunciam que a
grande maioria dos problemas das empresas (agéncias) decorre de conflitos de interesses
existentes em atividades de inter-relacionamento entre os acionistas, gestores e credores,
uma vez que todos tentam defender os seus interesses pessoais. Os problemas de agéncia
tém origem na separacdo da propriedade e da gestdo das organizac6es. O acionista, com 0
intuito de maximizar os seus lucros, atribui ao gestor a capacidade de lideranga do projeto,

delineando os resultados esperados e 0s riscos admissiveis.

Eisenhardt (1988) defende que apesar da Teoria de Agéncia explicar quais 0s mecanismos
eficientes para garantir que o comportamento dos gestores estejam em conformidade com
0s interesses dos acionistas, a determinacdo de um contrato ideal, entre dois utilizadores de
informagdo financeira, vai incidir num dilema: comportamento versus resultado. Nesse

dilema é esperado um conflito de objetivos e mensuracdo de resultados entre gestor e
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acionista. O gestor seria mais avesso ao risco, pois teria dificuldade em diversificar o seu
emprego, enquanto o acionista seria capaz de diversificar os seus investimentos, embora

corra riscos momentaneos.

Friedman (1977) ao formular a Teoria dos Shareholders defende que a “responsabilidade
social de uma empresa é gerar lucros” (Friedman, 1977: 69). Para Friedman (1977) a
empresa ndo se deve reger pela hierarquia de prioridades da sociedade. Esta teoria refere
que o acionista deve decidir por si s6 como deseja aplicar os seus recursos. Assim, 0
objetivo dos gestores de uma empresa € agir em conformidade com os interesses dos

acionistas, na tentativa de maximizar os lucros destes.

Quer a Teoria de Agéncia, quer a Teoria dos Shareholders s&o importantes para
demonstrar que os interesses dos gestores podem ser diferentes da estratégia dos acionistas,
0 que pode levar a uma divulgacédo de informacédo contabilistica casuistica. Assim uma das
estratégias possiveis, no sentido de colmatar esta diferenca de interesses, € incentivar o0s

gestores com “estimulos” como por exemplo, a oferta de acdes da empresa.

A Teoria dos Stakeholders® salienta que a organizacido pertence a uma economia aberta,
onde ha multiplas relacbes de influéncias, logo verifica-se um condicionalismo

permanente, seja para fornecer outputs seja para angariar inputs.

Argenti (1997) refere que esta teoria procura demonstrar a influéncia de grupos
(stakeholders) sobre o poder de decisdo na organizagdo, bem como na gestdo desta. No
entanto Campbell (1997) afirma que é muito dificil reconhecer quem sdo os stakeholders
de uma determinada organizacao, uma vez que se torna necessario definir os objetivos da
organizacdo e a sua atuacdo no mercado, para averiguar as forgas que interagem com a

organizacao, quer direta, quer indiretamente.

Dumontier e Raffounier (1998) defendem que o grau de internalizacdo influéncia a
diversidade dos stakeholders de uma empresa. As empresas com maior grau de
internacionalizacdo tém maior visibilidade a nivel internacional, logo o seu nivel de
divulgacdo deve ser mais elevado de modo a diminuir o risco de interpretagdes incorretas

por parte desses stakeholders.

¥ Freeman (2001: 4) formaliza nos seguintes termos o que se deve entender por Stakeholders: “qualquer
grupo ou individuo que pode afetar ou ¢ afetado pela realizagdo dos objetivos da empresa”.
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Freeman (2001) elucida que as atividades das empresas sdo sancionadas pelos seus
stakeholders e que estes devem ser conhecidos com o intuito de ser implementada uma
estratégia compativel. Assim, defende que as relacbes de interdependéncia entre 0s
diversos ambientes empresariais e agentes, onde as relacfes existentes sdo marcadas por
influéncias reciprocas resultam em um maior ou menor poder da organizacao face as varias

situagdes existentes.

E assim possivel assumir que as grandes empresas sdo bastante cautelosas nas suas
tomadas de decisGes, na qual ponderam o impacto que estas terdo perante 0S seus
stakeholders. Uma incorreta divulgacdo de informacdo pode destruir o valor numa
empresa, levar a uma reacgdo negativa por parte dos stakeholders.

Meyer e Rowan (1977), com a Teoria Institucional, evidenciam que as organizacdes sdo
levadas a incorporar as praticas e procedimentos que predominam no ambiente
organizacional e que estejam institucionalizados na sociedade. Assim, as estruturas formais
de muitas organizacdes refletem as condicionantes do seu ambiente institucionalizado em

vez das reais necessidades das atividades de trabalho.

Na base desta teoria, Oliver (1991) desenvolveu um modelo que indica que a conformidade
ou resisténcia das empresas face as pressdes institucionais € uma escolha de estratégia
afetada por interesses organizacionais. Neste sentido, Oliver (1991) incorpora no modelo a
generalidade das condicdes institucionais e interesses organizacionais que influenciam a

escolha de uma determinada resposta.

Os fundamentos da Teoria Institucional, segundo Guerreiro et al. (2012), explicam as
razes da adoc&o voluntaria das International Financial Reporting Standards (IFRS), e,

como exposto, objeto de investigacao deste trabalho.

Segundo Suchman (1995), a Teoria da Legitimidade propbe-se explicar 0s
comportamentos das empresas no seu meio ambiente e o que lhes permite, através da sua
aceitacdo social, continuar a sua atividade. Este processo justifica assim politicas de

comunicagdo com conteudos de natureza social, ética e ambiental.

Segundo o estudo de Watts e Zimmerman (1978), a influéncia da dimens&o nas praticas de

divulgacdo das empresas esta relacionada com diversos argumentos. As empresas com

* Em Portugués sdo designadas Normas Internacionais de Informacéo Financeira (NIIF).
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maior dimensdo tém custos de capital mais elevados, pelo que tendem a divulgar mais
informagdo financeira para aumentar a confianga na empresa e reduzir esses custos de
capital. No entanto, os estudos desenvolvidos por Botosan e Pumlee (2000) concluem que
0 aumento da divulgacdo de informacéo podera significar o aumento do custo de capital,
enquanto a divulgacdo parcial de informacdo poderd diminuir o custo do capital. A
investigacdo desenvolvida por Gietzmann e Trombetta (2003) apontam no mesmo sentido,
pois afirmam que o aumento da divulgacdo da informacdo ndo significa sempre uma

reducao de custo do capital.

Atendendo aos estudos de Watts e Zimmerman (1978), Healy e Palepu (2000) propdem a
Teoria da Informagdo Voluntaria, onde defendem que a divulgagdo da informagdo por
parte das empresas é essencial para um correto funcionamento dos mercados de capitais.
Ao mesmo tempo defendem a existéncia de mecanismos que penalizem a divulgacdo de
informacdo incorreta e parcial. Nesta teoria, Healy e Palepu (2000) referem que a
divulgacdo incorreta reflete-se essencialmente no aumento do custo de capital e diminuigéo

na liquidez das agdes.

No contexto da Teoria da Informacdo Voluntaria, Garnelu e Pedersen (2004) defendem
que os investidores tém de ser compensados, e face a resultados, informacéo e decisdes
comerciais ineficientes, estes podem exigir uma taxa de retorno maior ou um maior custo

de capital.

As diversas teorias apresentadas pretendem explicar as razdes que conduzem as empresas a
maiores niveis de divulgacdo. Atendendo a que, conforme referido no inicio deste capitulo,
com o presente trabalho pretende-se determinar quais as variaveis, quer quantitativas, quer
qualitativas, que potencialmente podem explicar a razéo da opgéo pelas NIC, a revisdo e 0s
argumentos avancados pelas diversas teorias permitem identificar as variaveis gque

potencialmente podem explicar niveis de divulgacdo mais extensos.
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2.2. Enquadramento Normativo

2.2.1. Harmonizacao contabilistica internacional

No inicio do século XX, a crescente circulacdo de pessoas, de bens e de informacéo e o
crescimento de grandes marcas que operavam a nivel mundial, criou um fenémeno
socioeconémico denominado de globalizagdo (Al-Rhodan, 2006). O fendmeno
globalizacdo, a nivel financeiro, foi entendido como um processo onde era possivel realizar
transacgdes financeiras a nivel mundial, expandir os negocios para outros mercados que até

a data eram inalcancaveis (Al-Rhodan, 2006).

Face a este contexto e com o crescimento das empresas a nivel mundial e a consequente
necessidade de novos investidores estrangeiros, as empresas “colocaram” as suas agdes em
diferentes mercados de capitais, o que evidenciou, por forca dos diferentes normativos
contabilisticos vigentes em cada pais, diferencas, mais ou menos substantivas, na posi¢éo
financeira e no desempenho aquando da aplicacdo do normativo aplicavel ao pais onde a
empresa passou a colocar os seus titulos a cotacdo. As diferencas na posicao financeira e
desempenho erradicam, por um lado, no facto dos requisitos de reconhecimento e
mensuracdo das operacdes e de outros acontecimentos serem distintos de pais para pais e,
por outro, pela obrigacdo dos paises em obrigar a que as entidades, que pretendessem
colocar os seus valores mobiliarios cotados em bolsa, preparassem e apresentassem as suas

contas de acordo com o referencial contabilistico desse pais.

Uma mesma empresa com posi¢des financeiras e desempenho diferentes de pais para pais
colocava em causa a qualidade da informacao financeira bem como a sua capacidade de
resposta aos diferentes mercados (Costa e Alves, 2005), dificultava a comparabilidade da
informacdo e aumentava os custos de contexto, por forca do acréscimo de encargos com a

preparacgéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras em diferentes bolsas.

Segundo Pereira et al. (2009) a existéncia de referenciais contabilisticos distintos de pais
para pais devia-se a inexatiddo da Contabilidade como ciéncia, uma vez que a
contabilidade ajustava-se ao tipo de informacao que a sociedade necessitava para analisar
as empresas. Como tal eram varios os fatores que influenciavam as normas contabilisticas

de cada pais.
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Face ao cenario acima descrito, e as desvantagens a este associado, os poderes politicos
procuraram solucfes que permitissem uma maior harmonizacdo contabilistica em termos
internacionais. Segundo Pereira et al. (2009) foi um processo que teve as primeiras
tentativas de regulamentacdo no século XIX, mas no entanto s6 conheceu um grande
desenvolvimento no inicio do século XX, com o crash da Bolsa de Nova lorque
(denominado crise dos anos 29-30). Desse modo foi posto em causa pela primeira vez, a

total liberdade de acdo que havia em termos de matéria contabilistica.

Com o avancar dos anos e da complexidade dos mercados, segundo Lainez (1993), foram
muitos o0s investigadores que comecaram a defender uma maior harmonizacao
contabilistica, isto €, um conjunto de normas contabilisticas internacionais que fossem

minimamente adequadas a todos os utentes de informacao.

Lainez (1993) refere ainda que a harmonizacdo contabilistica internacional desenvolveu-se
em duas vertentes, a vertente publica que foi sustentada no direito internacional publico,
nas quais € de destacar a UE, Organizacdo das NacBes Unidas e Organizacdo para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico e na vertente privada ou profissional, que foi
desenvolvida por organizacBes profissionais sem instrumentos juridicos que garantam a
sua aplicacdo mundial. Nesta ultima vertente, € de salientar a International Federation of
Accounts e o IASB.

Segundo Alvarez (1998), o IASB teve um papel preponderante quer no processo de

harmonizacéo internacional, quer a nivel da UE.

O IASB insere-se na estrutura do International Accounting Standards Comittee (IASC). O
IASC foi fundado, em 1973, essencialmente por paises com uma orientacdo micro (Nobes,
1996), isto é, em empresas que se financiavam através de mercados de capitais, paises
onde havia um predominio de grandes sociedades andnimas, havia independéncia em
relacdo as normas fiscais e 0s acionistas eram os principais utilizadores da informacéo

contabilistica.

Estava assim dado o “mote” para uma harmonizagdo contabilistica a escala mundial. O
esforco de harmonizacéo internacional por parte do IASC/IASB, segundo Pinheiro (2007),

pode ser dividido em trés periodos.
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1.° Periodo - “O Periodo Descritivo” (1973 até 1986) visou essencialmente a emissao de
normas consensuais em Varios paises, que eram consideradas flexiveis e, nesse sentido,
resolveram os problemas derivados da existéncia de diferentes sistemas legais e préaticas

contabilisticas nos diversos paises.

2.° Periodo - “O Periodo Normativo”, compreendido entre 1987 e 1994 teve como
principal objetivo melhorar a comparabilidade internacional das demonstragGes

financeiras.

Em 1987, no sentido de harmonizar os procedimentos contabilisticos internacionais, o
IASC celebra com a International Organization of Securities Commissions (I0OSCO) um
acordo, na qual ambos os organismos comprometeram-se a trabalhar em conjunto no

sentido de estabelecer um corpo de normas contabilisticas detalhado e completo.

Resultante deste acordo, o IASC formulou dois importantes documentos: a “Estrutura
Conceptual para a Preparacdo e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras” e o

“Projeto de Comparabilidade”.

A Estrutura Conceptual para a Preparacdo e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras
teve como objetivo fornecer as normas coeréncia, consisténcia e reducdo das diversas

alternativas dos tratamentos contabilisticos.

O Projeto de Comparabilidade, emitido em 1989, propunha, que na elaboracdo de novas
normas ou revisdo das ja existentes, um Unico tratamento contabilistico, o chamado
tratamento de referéncia ou preferencial. Quando um so tratamento ndo fosse possivel, um

tratamento alternativo seria proposto.

Apo6s a conclusdo da revisdo prevista no citado projeto, a IOSCO ndo aprovou tais
alteracbes no seu congresso de Toquio em 1994, adiando a decisdo até o IASB criar e
apresentar um nucleo de vinte e quatro normas que fossem ao encontro das suas

exigéncias, embora se tivesse comprometido com o IASB a fazé-lo por etapas.

3.2 Periodo - “A Restruturagdo do IASB”, que se iniciou em 1995, € marcado por um novo
acordo (o0 mais célebre e importante) entre IASC e I0OSCO, que contemplava o
desenvolvimento de um programa (compreendido entre 1995 e 1999) para a criagdo de

normas basicas que a IOSCO recomendaria as bolsas internacionais.
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Com a crescente importancia do IASC em matéria de harmonizagdo internacional, a
Securities and Exchange Commision (SEC) reconhece o IASC como uma entidade capaz

de produzir normas com esse objetivo.

Apobs tal reconhecimento, e com o0 novo acordo estabelecido entre o IASC e o I0SCO, o
IASC vé o seu objetivo principal ser concretizado, as suas normas séo reconhecidas e
autorizadas na preparacdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras por parte das

bolsas de valores dos diversos mercados.

No entanto em 1999, para dissipar todas as criticas (e por forca da pressdo constante do
SEC), o Conselho do IASC decidiu aprovar um conjunto de propostas que levaram a uma
remodelacdo interna significativa, entre as quais a criacdo do IASB que se assume como
organismo responsavel pela emissdo das normas, tarefa que anteriormente era

desempenhada pelo IASC e que atualmente é a Fundacio IASC”.

Foram estes passos que deram um impulso sem precedentes a este organismo que desde a
sua criagdo até a atualidade “caminha de bracos dados” com a harmonizagdo contabilistica

internacional.

2.2.2. Harmonizacao contabilistica na UE

Em 1957 com a criacdo da Comunidade Econdémica Europeia (CEE) a harmonizacao
contabilistica foi, segundo Rodrigues e Pereira (2004), fundamental para alcancar a livre

circulacdo de produtos, individuos, servicos e capitais entre os Estados-membros.

Segundo Grima (2001), podemos distinguir trés periodos no processo de harmonizagdo
contabilistica na UE. O primeiro periodo compreendeu-se entre 1970 e 1990 e caracteriza-
se pela aprovacdo das diretivas comunitarias e pela sua implementacdo nos paises
comunitarios. O segundo periodo estad compreendido entre 1990 e 1995 na qual se destaca
a conferéncia que a Comissdo Europeia (CE) organizou com o intuito de debater a
harmonizacéo contabilistica ao nivel da UE. O ultimo e atual periodo enfatiza a alteracéo

definitiva da politica contabilistica harmonizadora.

% Organismo néo lucrativo e responsavel pela nomeacéo dos Trustees (membros do 6rgdo méaximo do IASB) e pelo seu
funcionamento (Rodrigues e Pereira, 2004).
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Nos paragrafos seguintes desenvolve os principais elementos caracterizadores de cada

etapa.

No 1.° periodo, o caminho que a UE escolheu para uma maior harmonizacao entre os
Estados-membros, foi através das “Diretivas Comunitarias, normas dirigidas aos estados-
membros que ficam obrigados a introduzi-las mediante os mecanismos que fossem
adequados, na legislacdo nacional” (Rodrigues e Pereira, 2004: 164). As diretivas que
levaram a uma maior harmonizacao contabilistica sdo trés, que se apresentam na tabela
2.1:

Tabela n.° 2.1- Diretivas comunitarias

Designacdo = Designacéo Data de Contetdo
Comum Técnica Publicacéo

- Contas anuais e do relatdrio de gestdo.

- Métodos de valorimetria (preco de aquisi¢cdo
ou custo de producdo).

- Publicidade dos documentos.

42 Diretiva | 78/660/CEE | 25 julho de 1978

- Para as contas consolidadas das empresas do
grupo, associadas e multigrupo com o objetivo
de alcancar 0os mesmos objetivos que a
anterior.

7.2 Diretiva | 83/349/CEE | 13 junho de 1983

- Habilitagbes dos auditores e a delimitacdo
da sua atividade.

- Requisitos a cumprir pelas sociedades e
pessoas e que acedam a atividade de auditoria.

8.2 Diretiva | 84/253/CEE | 10 abril de 1984

Fonte: Rodrigues e Pereira (2004)

No inicio dos anos 90 comecou a denotar-se 0s esforcos de normalizagdo desenvolvidos
pelas instituicdes comunitarias da UE eram insuficientes, tais como indica Fernandes
(1998: 9),

“A nivel europeu, e mais concretamente a nivel comunitario, foram recentemente
feitas reflexdes muito importantes. Foi repensada a estratégia de normalizagéo
europeia, face ao avanco da normalizacdo internacional e a0 marasmo quase
total dentro da UE. Sem esperar pela evolucdo da UE, algumas grandes empresas
europeias passaram a adotar também as normas internacionais, para se poderem
cotar nas Bolsas fora da Europa. Ficaram assim obrigadas a preparar mais um
conjunto de contas, o que n&o é pratico e langa a confusdo nos mercados ”.

Segundo Hulle (1993), a auséncia de regras para assuntos ndo abordados pelas diretivas, e
consequente desenvolvimento de normas nacionais nessas matérias, poderia resultar numa

desarmonizagao.
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Como referido, entre 1990 e 1995 inicia-se um 2.° periodo no processo de harmonizagdo
contabilistica na UE, onde se destaca a conferéncia que a CE organizou com o objetivo de
debater o futuro da harmonizacdo contabilistica ao nivel UE. E de salientar as seguintes

decisoes:

- O convite da IASC/IASB, no sentido da Comissdo se tornar membro do Grupo

Consultivo e de participar no seu conselho na qualidade de observador, que foi aceite.

- A criacdo de um orgdo consultivo associado a Comissdo, o Férum Consultivo
Contabilistico, que tem como objetivo trabalhar em conjunto com as comissdes
normalizadoras de cada Estado-membro com o intuito de solucionar problemas que as

diretivas contabilisticas ndo conseguiam dar resposta.

Este periodo foi marcado por uma maior aproximacao ao IASC/IASB contudo, face a uma
falta de organizacdo e uma falta de interesse no processo harmonizador, os resultados desta

etapa, foram considerados reduzidos (Cabedo e Benau, 2001).

O 3.° periodo inicia-se em 1995 e ainda decorre, caracteriza-se por um acréscimo no
processo de harmonizacdo contabilistica na UE, que esté relacionada diretamente com o
aumento da harmonizacdo a nivel internacional. O acordo IASC-I0OSCO foi o ponto de
viragem, pois marcou a alteracdo definitiva da politica harmonizadora (Rodrigues e
Pereira, 2004).

Em 1995, face ao fracasso dos Ultimos cinco anos, a UE decidiu alterar a sua estratégia que
segundo Rodrigues e Guerreiro (2004), foi marcada pela comunicacdo (COM/95/508)
“Harmonizagdo Contabilistica: Uma Nova Estratégia Relativamente a Harmonizacdo
Internacional”, que tinha como principal objetivo envolver a UE no processo harmonizador
do IASC.

A opinido manifestada por estes investigadores explica-se por em termos praticos 0s
objetivos pretendidos com as referidas IV e VII diretivas ndo terem sido atingidos. Isto é,
estas diretivas pretendiam um unico enquadramento contabilistico. Atendendo a que cada
Estado-membro, dentro das opcdes permitidas nas referidas diretivas, transpos as diretivas
de forma diferente, conduziu a enquadramentos contabilisticos distintos em cada pais da
UE. Acresce que a SEC ndo reconhecia os diferentes referenciais contabilisticos existentes

na UE, apesar de, como referido, se reportarem todos a mesma fonte. Esta conjuntura
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colocava dificuldades a internacionalizacdo das empresas, dado que tinham de preparar e
apresentar demonstracdes financeiras distintas para cada bolsa de valores, onde pretendiam
colocar os seus titulos a negociacdo, algo que se tornava complexo, dispendioso e

relativamente confuso para os investidores (COM/95/508).

A CE consciente destes constrangimentos e com 0 objetivo de impulsionar as empresas
europeias define uma nova estratégia no que concerne a esta matéria, conforme anuncia na
comunicacdo intitulada de “Estratégia da UE para o futuro, em matéria de informagdes

financeiras a prestar pelas empresas” (CEE, 2000: 1),

“(...) supbe um passo mais no processo de aproximacdo da UE e do IASB. Nesta
comunicacgao propde-se que todas as empresas da Unido Europeia cotadas num
mercado regulamentado passem a elaborar as suas contas consolidadas de
acordo com um Unico conjunto de normas contabilisticas, a saber, as normas
internacionais de contabilidade do IASB a partir de 2005, o mais tardar. A
adocao de regras de informacao financeira uniformes e de elevada qualidade por
parte dos mercados de capitais da Unido Europeia reforcara a eficiéncia global
dos mercados, reduzindo assim o custo do capital para as empresas. De acordo
com a Comunicacdo, os Estados-membros poderdo autorizar (ou exigir) a
aplicagao das NIC as sociedades ndo cotadas e as contas individuais.”.

Com esta nova abordagem, foram cimentadas as condicBes essenciais para um bom e
eficiente funcionamento de um mercado de capitais integrado. Com estas medidas foi
possivel assegurar um nivel muito mais elevado na comparabilidade das contas (CEE,
2000: 4),

“Assegurard igualmente a rapida adog¢do dessas normas e enviara deste modo
aos mercados o sinal adequado. Através do respeito das NIC a qualidade dos
mapas financeiros melhorara consideravelmente e assegurar-se-4 um grau
crescente de comparabilidade. A credibilidade e, consequentemente, a utilidade
dos mapas financeiros serédo refor¢adas em todos os mercados de capitais da UE.
Os investidores devem poder comparar os mapas financeiros de uma empresa ao
longo do tempo a fim de identificar a evolugdo da sua situagéo e resultados
financeiros e, igualmente, devem poder comparar os mapas financeiros de
diferentes empresas a fim de apreciar e comparar a sua situacédo e resultados
financeiros.”.

Assim, em julho de 2002 é publicado no Jornal Oficial das Comunidades Europeias o

Regulamento (CE) N.° 1606/2002 relativo & aplicagdo das NIC® que, segundo Rodrigues e

® Conforme referido neste regulamento (artigo 2.%) a expressio Normas Internacionais de Contabilidade, engloba as
Normas Internacionais de Contabilidade, as Normas Internacionais de Informagdo Financeira e as respetivas
interpretacfes Standing Interpretion Committee (SIC) e International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC).
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Guerreiro (2004), espelhava os esforgos desenvolvidos pela UE em definir regras claras e
de elevada qualidade capazes de fornecer informacges relevantes, fiaveis e comparaveis
aos utilizadores das demonstrac6es financeiras, essenciais para a realizacdo de mercados de

capitais competitivos e integrados,

“Para assegurar a competitividade dos mercados de capitais europeus, €
importante que se realize a convergéncia das normas utilizadas na Europa para a
elaboracdo das demonstraces financeiras com as normas internacionais de
contabilidade, as quais sdo suscetiveis de uma utilizacdo a nivel mundial, tanto
para a realizacdo de operacdes transfronteiras como para a admissao a cotacao
no estrangeiro.” (Preambulo, Regulamento (CE) N.° 1606/2002).

2.2.3. A harmonizacéao contabilistica em Portugal

Em Portugal, segundo Guimardes (2005), a normalizacdo deu 0s primeiros passos na
segunda metade do século XX. Antes da década de 70 a pouca normalizacdo existente
provinha principalmente do Codigo da Contribuicdo Industrial que determinava que o

lucro das grandes empresas devia ser calculado com base no lucro contabilistico.

Guimardes (2005) constata que antes da existéncia do POC havia um conjunto de regras
rudimentares, introduzidas de forma a garantir que a informacao financeira era estruturada

de acordo com as necessidades dos destinatarios da mesma.

Uma vez que o sistema contabilistico portugués era rudimentar, na década de 70 foram

tomadas medidas para implementar um POC, o que veio a ocorrer em 1977.

Morais e Lourenco (2005) indicam que ap06s as medidas adotadas para a implementacdo do
POC 77, o processo de normalizacdo contabilistica em Portugal pode ser descrito em

quatro periodos:

O 1.° periodo estd compreendido entre 1976 e 1988, e tem como principais
acontecimentos a criagdo da Comissdo de Normalizacdo Contabilistica (CNC) e a
publicacdo do primeiro POC, através do DL n.° 47/77 de 7 de fevereiro, que foi fortemente

influenciado pela normalizacéo contabilistica francesa.

Com a entrada de Portugal na UE da-se inicio a um 2.° periodo, de 1989 até 1991, que vai

ao encontro do processo harmonizador que a UE pretendia implementar.
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Assim, Portugal foi obrigado a adaptar os normativos nacionais a IV diretiva
(78/660/CEE), impondo a revisdo do POC (Capitulos 1 a 12) e que tinha vigorado durante

treze anos. Esse ajustamento foi efetuado em 1989 e entrou em vigor em 1990.

Em 1991, no sentido de transpor a VII Diretiva (83/349/CEE), Portugal é “obrigado” a
alterar seu normativo. A transposicdo desta diretiva conduziu a alteragdes no Codigo das
Sociedades Comerciais e no Codigo do Registo Comercial (Rodrigues e Guerreiro, 2004).
Fruto destas alteracbes profundas na normalizacdo ha o acréscimo no POC dos capitulos
13 e 14, que espelham a introducdo e o impacto de matérias relativas a consolidacdo de

contas, em particular na mensuragao e nas demonstracgdes financeiras.

O 3.° periodo, talvez de menos mudancas, muito por forgca das alteracbes que estavam
eminentes no seio da UE, é entre 1992 e 2004, que segundo Morais e Louren¢o (2005), é
caracterizado pela publicacdo de diretrizes contabilisticas preparadas pela CNC e que
tinham como objetivo melhorar a interpretacédo e suprir omissdes do POC. Essas diretrizes
demonstraram uma clara aproximacdo as normas do IASB, 0 que mostrava que Portugal

estava perfeitamente enquadrado com a estratégia de normalizacdo contabilistica da UE,

“A influéncia francesa comegou a perder importancia, a medida que as normas
internacionais, originarias eminentemente dos paises anglo-saxonicos, se
repercutiam cada vez mais nas diretrizes contabilisticas emitidas pela CNC”
(Ferreira, 1998: 406).

O atual, 4.° periodo, iniciado em 2002, caracteriza-se pelo novo modelo de normalizacao
contabilistica, consequéncia da publicacdo do Regulamento (CE) N.° 1606/2002 que

estabelece a adogéo das NIC:

Tabela n.° 2.2 — Opcao nacional permitida pelo Regulamento (CE) N.° 1606/2002
Entidades com titulos negociados Entidades sem titulos negociados
Contas Consolidadas | Obrigatorio Opcional

Contas Individuais Opcional Opcional
Fonte: Regulamento (CE) N.° 1606/2002 e DL 158/09

Face aos acontecimentos ocorridos a nivel da UE, a CNC inicia os trabalhos no sentido de
adaptar as suas normas contabilisticas as exigéncias da UE e em 2003 é publicado o
“Projeto de Linhas de Orientacao para um Novo Modelo de Normalizagcdo Contabilistica”,

que foi o documento pioneiro para a criagédo do SNC.
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Em 2005, o projeto ganha um novo impulso com a emissdo do DL n.° 35/2005 que
transpbe para territorio nacional a diretiva 2003/51/CE. Segundo Morais e Lourengo
(2005), esta diretiva indica que os Estados-membros deviam modernizar 0s Seus
referenciais contabilisticos, ou seja deviam ajustar 0os normativos nacionais as diretivas
comunitérias revistas na sequéncia do processo de diminuigdo das diferencgas entre estas e

as NIC.

Apdbs 6 anos, é publicado o DL n.° 158/2009 que aprova o SNC, com o objetivo de
substituir o POC como ¢é referido no preambulo do DL n.° 158/20009,

“O POC tem-se revelado, desde ha algum tempo, insuficiente para as entidades
com maiores exigéncias qualitativas de relato financeiro, para alem de carecer de
revisdo técnica no que concerne, nomeadamente, a aspetos conceptuais, critérios
de reconhecimento e mensuracgdo, conceito de resultados, bem como em relacéo
aos modelos das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas” .

Este novo sistema normativo pretende alcangar dois grandes objetivos:
-Aumentar a relevancia e a fiabilidade da informacdo financeira;

-Aumentar a comparabilidade da informacéo financeira.

O SNC abrange dois niveis de normalizagdo contabilistica, em conformidade com o tecido
empresarial portugués e consequentemente com diferentes niveis de relato financeiro.

Citando o entdo Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais, Carlos Lobo, em abril de 2008,

“As caracteristicas do tecido empresarial portugués claramente apontam para
gue 0s normativos contabilisticos tenham em devida conta diferentes niveis de
necessidades de relato financeiro, que vao desde as entidades com valores
mobilidrios cotados, a que correspondem as maiores exigéncias, até as
microentidades, a quem basta um regime simplificado. E, para assegurar a
competitividade é importante a convergéncia das normas utilizadas na Europa
com as normas internacionais de contabilidade. .
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A atual normalizacdo contabilistica em Portugal’ pode ser descrita segundo a tabela 2.3:

Tabela n.° 2.3 — Enquadramento contabilistico nacional

Eanerdi(rja;(r:T;ento Nivel Entidades que Adotam Normas Utilizadas

Regulamento Empresas com valores mobiliarios

10

(CE) N.° Ni\./el admitidos em mercado regulamentado da NIC (UE)
1606/2002 UE

Empresas sem valores mobiliarios | Norma Contabilistica
admitidos em mercado regulamentado da | e de Relato Financeiro

UE® (NCRF)
Norma Contabilistica
SNC-DLn.? 2.° Empresas de menor dimensao e de Relato Financeiro
158/2009 Nivel - Pequenas Entidades®

Norma Contabilistica
e de Relato Financeiro
- Entidades do Setor
Nao Lucrativo

Entidades de setor ndo lucrativo

Normalizagdo

Contabilistica 3.0 Empresas de micro dimensio Norma Contabilistica -
Microentidades — | Nivel P Microentidades™
DL n.° 36-A/2011

Fonte: adaptado de Guimardes, 2005

A legislacdo comunitaria apenas obriga ao referencial IASB/UE no que concerne as contas
consolidadas das empresas com titulos admitidos a negociacdo em bolsa de valores da UE.
Face a possibilidade prevista no Regulamento (CE) N.° 1606/2002 as empresas com
valores mobiliarios admitidos em mercados regulamentos da UE, podem optar pelas NIC
ou NCRF, na preparagéo e apresentacdo das suas contas individuais. A escolha e as razdes

que explicam esta opcao € o objetivo desta dissertacéo.

2.2.4. Aspetos diferenciadores relevantes

O SNC atende aos novos padrdes comunitarios, com o propasito de proporcionar ao tecido
empresarial nacional um alinhamento com as diretivas e regulamentos em matéria
contabilistica da UE, sem descurar as necessidades “especiais” do tecido empresarial
portugués. Por forca destas necessidades “especiais” ha diferengas consideradas relevantes

entre os dois normativos.

" Com excecdo das entidades do setor administrativo do Estado e entidades financeiras.

8 Ccumpridos determinados requisitos podem optar pelo referencial IASB/UE, quer para as contas consolidadas, quer para
as contas individuais.

° E opcional, atendendo a determinadas condigdes, previstas no DL n.° 158/2009.

10 E opcional, atendendo a determinadas condicdes, previstas no DL n.° 36-A/2011.
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O SNC integra varios instrumentos contabilisticos, de entre os quais as NCRF. As NCRF
foram adaptadas das NIC, adotadas pela UE conforme Regulamento (CE) N.° 1126/2008.
Este regulamento apresenta, para além das NIC adaptadas pela UE, as interpretacfes

SIC/IFRIG. O presente capitulo apenas incide sobre as NIC.

Doze das NCRF tém apenas como Unica fonte uma Unica NIC, duas das NCRF tem como
fonte mais que uma NIC, uma das NCRF (relativa a matérias ambientais ndo tem como

fonte qualquer NIC, decorrendo de uma recomendacéo da UE).

O regulamento que esteve na base das NCRF até a presente data ja foi alterado 37 vezes,
das quais duas s&o relativas a interpretagdes SIC/IFRIG, que face ao tema abordado nesta
dissertagéo, foram consideradas irrelevantes e com pouco impacto nas NIC.

Na tabela 2.4 evidencia-se as NIC que presentemente vigoram na UE e as NCRF que lhes

correspondem:

Tabela n.° 2.4 — NIC versus NCRF

NIC Designacgdo NCRF Designagéo

NIC 1 A_presen_tagao de Demonstracdes NCRE 1 Estrutura € _Conteqdo das
Financeiras Demonstragdes Financeiras

NIC 2 Inventarios NCRF 18 Inventarios

NIC 7 Demonstracdes de Fluxos de Caixa | NCRF 2 gsin;:nstragao de  Fluxos de
Politicas Contabilisticas, Alteraces Politicas Contabilisticas,

NIC 8 nas Estimativas Contabilisticas e | NCRF 4 Alteracbes  nas  Estimativas
Erros Contabilisticas e Erros

NIC 10 Acontecimentos Apds o Periodo de NCRE 24 Acontecimentos Apos a Data do
Relato Balanco

NIC 11 Contratos de Construcdo NCRF 19 Contratos de Construcao

NIC 12 Impostos sobre 0 Rendimento NCRF 25 Impostos sobre o Rendimento

NIC 16 Ativos Fixos Tangiveis NCRF 7 Ativos Fixos Tangiveis

NIC 17 Locag0es NCRF 9 Locagoes

NIC 18 Rédito NCRF 20 Rédito

NIC 19 Beneficios dos Empregados NCRF 28 Beneficios dos Empregados
Contabilizagdo  dos  Subsidios Contabilizacdo dos Apoios do

NIC 20 Governamentais e Divulgacdo de | NCRF 22 Governo e Divulgagdo de Apoios
Apoios Governamentais do Governo

NIC 21 Os Efeltqs de AlteracGes em Taxas NCRE 23 Os Efelto§ dg Alteragbes em
de Cambio Taxas de Cambio

NIC 23 Custos de Empréstimos NCRF 10 Custos de Empréstimos Obtidos

NIC 24 D|vul_ga<;oes das Partes NCRE 5 Dlvulgagao das Partes
Relacionadas Relacionadas

NIC 26 Contabilizacdo e Relato dos Planos
de Beneficios de Reforma

NIC 27 Demonstracgdes Financeiras NCRE 15 Investlr_nent~os em Subsidiérias e
Separadas Consolidacéo
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Designacao

Designacéo

Investimentos em Associadas e em Inter_esses em Empr_e endimentos
NIC 28 Empreendimentos Conjuntos NCRF 13 Conjuntos e Investimentos em
Associadas
NIC 29 R(_elatq Finfancei_ro em Economias
Hiperinflacionarias
NIC 32 Instrumentqs Financeiros: NCRF 27 Instrumentos Financeiros
Apresentacao
NIC 33 Resultados por A¢do
NIC 34 Relato Financeiro Intercalar
NIC 36 Imparidade de Ativos NCRF 12 Imparidade de Ativos
NIC 37 Prc_)visﬁes, P_assivos Contingentes e NCRE 21 Prov_isc")es, Pa_ssivos Contingentes
Ativos Contingentes e Ativos Contingente
NIC 38 Ativos Intangiveis NCRF 6 Ativos Intangiveis
Instrumentos Financeiros: . .
NIC 39 Reconhecimento e Mensuracio NCRF 27 Instrumentos Financeiros
NIC 40 Propriedades de Investimento NCRF 11 Propriedades de Investimento
NIC 41 Agricultura NCRF 17 Agricultura
Adogdo pela Primeira Vez das
NIIF 1 Adocéo pela Primeira Vez das NIIF | NCRF 3 Normas Contabilisticas de Relato
Financeiro (NCRF)
NIIF 2 Pagamento com Base em Ag0es
NIIE 3 Concentra_lgg”)es de  Atividades NCRF 14 Concentre}gg“)es de Atividades
Empresariais Empresariais
NIIF 4 Contratos de Seguro
Ativos Ndo Correntes Detidos para Ativos N&o Correntes Detidos
NIIF 5 Venda e Unidades Operacionais | NCRF 8 para Venda e  Unidades
Descontinuadas Operacionais Descontinuadas
NIIE 6 Exploragdo e Avaliagdo de NCRE 16 Exploracao e Avaliagdo de
Recursos Minerais Recursos Minerais
NIIF7 | Instrumentos FINanceiros: | \crr 27 | Instrumentos Financeiros
Divulgacgoes
NIIF 8 Segmentos Operacionais
NIIF 9 Instrumentos Financeiros
NIIE 10 Demon_strag(”)es Financeiras
Consolidadas
NIIF 11 | Acordos Conjuntos
NIIE 12 Divulgaqéo de Interesses em outras
Associadas
NIIF 13 Mensuragdo pelo Justo Valor
NCRF 26 | Matérias Ambientais

Fonte: DL n.° 158/2009 e Regulamento (CE) N.° 1126/2008

As diferencas entre o referencial contabilistico SNC e o do IASB/UE néo residem apenas

na numeragdo, agregacao, ou simplesmente pela inexisténcia de algumas normas. As

diferencas relevantes residem nos critérios de reconhecimento, mensuragéo, apresentacéo e

divulgacdo. De uma forma geral o referencial IASB/UE permite maior nimero de opgdes

na mensuracao, € mais exigente nos criterios de apresentagdo, apesar de ndo formatados, e

maior nivel de exigéncia nos requisitos de divulgacéo.
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Nas tabelas 2.5 e 2.6 evidenciam-se as diferengas mais pertinentes entre estes dois

referenciais. Estas diferencas sdo apresentadas reportando a dois momentos temporais

distintos. Na tabela 2.5 evidencia-se as diferencas existentes entre as NCRF e o
Regulamento (CE) N.° 1126/2008 (regulamento fonte das NCRF). Na tabela 2.6 evidencia-

se as diferencas mais relevantes consequentes das trinta e sete alteracbes a este

regulamento.

Tabela n.° 2.5 — Diferencas entre NIC e NCRF

IASB

- Os critérios de mensuracdo sdo aplicados as
propriedades de investimento em construcéo.

SNC
- Quando as propriedades de investimento se
encontram em construcdo sdo aplicadas as
regras de mensuracdo dos ativos fixos tangiveis.

- O goodwill é inicialmente determinado como
0 excesso do somatorio de:

(a) Justo valor da retribuicdo paga ou a pagar;
(b) Montante atribuido aos  interesses
minoritarios;

(c) Justo valor, na data da concentracdo, dos
interesses anteriormente detidos na entidade
adquirida relativamente ao justo valor, na data
da concentragdo, dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis adquiridos.

- O goodwill é inicialmente determinado como
0 excesso do custo da concentracdo de
atividades  empresariais  relativamente  ao
interesse da adquirente no justo valor liquido
dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis adquiridos.

- Os interesses em entidades conjuntamente
controladas sdo registados nas demonstracdes
financeiras consolidadas, alternativamente, de
acordo com o0 método da equivaléncia
patrimonial, ou através da consolidacdo
proporcional (recomendado).

- Os interesses em entidades conjuntamente
controladas sdo registados nas demonstragdes
financeiras consolidadas pelo método da
consolidagéo proporcional.

- Quando a entidade prepara demonstracGes
financeiras consolidadas, 0s interesses em
entidades conjuntamente controladas e 0s
investimentos em associadas e subsidiarias séo
registados nas demonstracdes financeiras
separadas, alternativamente, ao custo ou de
acordo com a IAS 39.

- Quando a entidade ndo prepara, nem deve
preparar, demonstracdes financeiras
consolidadas:

(a) Os interesses em entidades conjuntamente
controladas sdo registados, alternativamente, de
acordko com o0 método da equivaléncia
patrimonial, ou através da consolidacdo
proporcional (recomendado);

(b) Os investimentos em associadas sao
registados de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial;

- Os interesses em entidades conjuntamente
controladas e os investimentos em associadas e
subsidiarias sdo registados nas demonstragdes
financeiras individuais de acordo com o método
da equivaléncia patrimonial, salvo se existirem
restricdes severas e duradouras que prejudiquem
significativamente a capacidade de transferéncia
de fundos para a entidade detentora do
investimento, sendo, neste caso, usado o método
do custo.

- Quando a entidade ndo prepara, nem deve
preparar, demonstracdes financeiras
consolidadas, o0s interesses em entidades
conjuntamente controladas sdo registados,
alternativamente, de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial, ou através da
consolidagéo proporcional (recomendado).

- N&o prevé a dispensa de elaboragdo de
demonstracbes financeiras consolidadas com
base na imaterialidade do conjunto das
empresas a consolidar.

- Prevé a dispensa de elaboracdo de
demonstragdes financeiras consolidadas com
base na imaterialidade do conjunto das
empresas a consolidar.

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade

23




IASB

- Nao estdo previstas exclusdes de subsidiarias
do perimetro de consolidacgéo.

SNC
- E permitido excluir do perimetro de
consolidacdo (carécter facultativo) subsidiarias
nas seguintes situagoes:
(a) Subsidiarias consideradas imateriais;
(b) Subsidiarias com restricbes severas e
duradouras que prejudiquem significativamente
a capacidade de transferéncia de fundos para a
entidade detentora do investimento;
(c) Participagbes detidas exclusivamente para
venda posterior.

- Os custos relacionados com a concentracao de
atividades empresariais sdo registados em
resultados quando ocorrem.

- Os custos relacionados com a concentragéo de
atividades empresariais sdo incluidos no custo
da concentragéo.

- Os interesses minoritarios sdo inicialmente
mensurados de acordo com um dos seguintes
métodos:

(a) Ao justo valor;

(b) Pela parte no justo valor liquido dos ativos,
passivos e passivos contingentes identificaveis
da entidade adquirida correspondente a
proporcdo dos interesses ndo adquiridos na
concentracdo de atividades empresariais.

- Os interesses minoritarios sdo inicialmente
mensurados pela parte no justo valor liquido dos
ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da entidade adquirida
correspondente & proporcdo dos interesses ndo
adquiridos na concentracdo de atividades
empresariais.

- N&o permite o reconhecimento inicial
diretamente em capital proprio de quaisquer
subsidios.

- Determina 0 reconhecimento inicial
diretamente em capital proprio dos subsidios
ndo reembolsaveis relacionados com ativos
fixos tangiveis e intangiveis.

- Os subsidios ao investimento sdo

apresentados, alternativamente, - Os subsidios ao investimento sdo
(a) A deduzir a quantia escriturada do ativo; apresentados no capital préprio.

(b) Separadamente no passivo

- Contempla o conceito de instrumento . . . .
. . . ol - Introduz o conceito de instrumento financeiro
financeiro e identifica as classes de

instrumentos financeiros que poderao existir:

(a) Ativos financeiros mensurados ao justo valor
por resultados;

(b) Ativos financeiros detidos até a maturidade;
(c) Empréstimos concedidos e contas a receber;
(d) Ativos financeiros disponiveis para venda;
(e) Passivos financeiros mensurados ao justo
valor por resultados;

(f) Outros passivos financeiros;

(9) Instrumentos de capital proprio.

- Define regras para a reclassificacdo entre
classes de instrumentos financeiros.

e identifica as classes de instrumentos
financeiros que poderdo existir:
(a) Instrumentos financeiros (ativos ou passivos)

a0 custo ou ao custo amortizado;

(b) Instrumentos financeiros (ativos ou
passivos) mensurados ao justo valor por
resultados;

(c) Instrumentos de capital proprio.

- Regra geral, nd&o sdo permitidas

reclassificagdes entre classes de instrumentos
financeiros.
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IASB

- Os instrumentos derivados sdo sempre
reconhecidos no balango ao justo valor. As
variagcdes no seu justo valor sdo registadas em
resultados, salvo se o derivado for detido no
ambito de uma operacéo de cobertura registada
ao abrigo da contabilidade de cobertura
(situacdo em que as variacbes no justo valor
poderdo ser total ou parcialmente registadas no
capital préprio — existe o conceito de ineficacia
de cobertura).

SNC

- Os instrumentos derivados sdo sempre

reconhecidos no balanco ao justo valor, exceto
se 0 subjacente for um instrumento de capital
préprio ndo admitido a cotacdo e cujo justo
valor ndo possa ser estimado com fiabilidade.
As variagdes no seu justo valor sdo registadas
em resultados, salvo se o derivado for detido no
ambito de uma operacdo de cobertura registada
ao abrigo da contabilidade de cobertura
(situacdo em que as variacBes no justo valor
poderdo ser registadas no capital proprio — o
conceito de ineficacia de cobertura ndo se
encontra previsto).

- Nos critérios de mensuragdo subsequente de
instrumentos financeiros:

(¢) Justo valor por resultados, para
instrumentos  detidos  para  negociacao,
instrumentos designados através da “fair value
option” e derivados;

(d) Justo valor por capital proprio, para os ativos
financeiros classificados como disponiveis para
venda.

- Nos critérios de mensuracdo subsequente de
instrumentos financeiros:
(c) Justo valor por resultados

- Define um conjunto de
contabilizag&o e divulgacéo para:
(f) Derivados embutidos;

(9) Derivados sobre ac¢des proprias;
(h) Distincdo entre capital proprio e passivo.

regras de

- Né&o contempla o conjunto de regras de
contabilizacdo e divulgacdo para as situagdes
descritas na coluna anterior.

Fonte: Rodrigues (2009), Delloite (2009) e Matos (2011)

Conforme referido no DL que aprovou o SNC, pretendia-se que o novo modelo

contabilistico ficasse alinhado com a regulamentacdo comunitaria. Como se referiu o

regulamento base das NCRF ja foi alterado 37 vezes, no entanto, desde a entrada em vigor

do SNC que este ndo “sofreu” qualquer alteragdo. Consequentemente as diferencas

existentes, no que se refere a esta matéria, aumentaram.

Tabela n.° 2.6 — Alteragdes pds-SNC
Regulamento NIC |

(CE) N.°1260/2008 NIC 23

Elimina a opgdo dos custos dos empréstimos obtidos
poderem ser reconhecidos como gasto. Os custos de
empréstimos obtidos para a aquisigdo, construgdo de
ativos que se qualificam sdo capitalizados, fazendo parte
do custo desse ativo.

Alterac6es pds-SNC

(CE) N.°1261/2008 NIIF 2

Fornece esclarecimentos sobre as condicdes de aquisicdo
e sobre como ter em conta as condigdes acessorias de
aquisicdo e as anulacdes de acordos de pagamento com
base em agdes pela entidade ou pela contraparte.
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Regulamento

(CE) N.° 1263/2008

NIC

NIC 19

Alteracdes pds-SNC
Clarifica as disposi¢fes no que respeita a mensuracao de
um ativo de beneficios definidos. No contexto dos planos
beneficios definidos ap6s a passagem para a reforma e
para 0s casos em gue existam requisitos de financiamento
minimo.

(CE) N.0 1274/2008

NIC 1

Prescreve a base para a apresentacdo de demonstragdes
financeiras com finalidades gerais, de forma a assegurar a
comparabilidade quer com as demonstrac@es financeiras,
de periodos anteriores da entidade, quer com as
demonstracdes financeiras de outras entidades.

(CE) N.° 53/2009

NIC1e32

Os instrumentos emitidos pelas empresas eram
classificados como passivos (apesar de terem
caracteristicas similares as de agdes ordinarias), passam a
ser classificados como capital proprio.

(CE) N.° 69/2009

NIIF 1
NIC 27

Indica que a entidade que adota as NIIF pela primeira
vez, nas contas individuais, deve considerar como custo
considerado de um investimento numa subsidiéria,
entidade conjuntamente controlada ou associada, quer o
justo valor a data de transicdo da entidade para as NIIF,
quer como o0 custo de um investimento, quando uma
empresa-mae reorganiza a estrutura de funcionamento do

grupo.

(CE) N.° 70/2009

NIIF 5
NIC 1, 8, 10,
16, 19, 20, 23,
27, 28, 29, 31,
34, 36, 38, 39,

40e 41

AlteracOes para efeitos de apresentagdo, reconhecimento
e mensuracdo e alteracdes de terminologia ou emendas a
nivel de redagéo.

(CE) N.° 254/2009

NIIF 1

Esclarece a forma como devem ser aplicadas as
disposicOes das NIIF ja adotadas pela Comissao a acordos
de concessdo de servicos.

(CE) N.° 460/2009

NIC 21 e 39

Indica como devem ser aplicados 0s requisitos das
normas internacionais de contabilidade NIC 21 e NIC 39
nos casos em gue uma entidade cobre o risco cambial
decorrente dos seus investimentos liquidos em unidades
operacionais estrangeiras.

(CE) N.° 494/2009

NIC 27

Especifica em que circunstancias, uma entidade tem de
elaborar demonstracBes financeiras consolidadas e o
modo como as entidades-mde tem de contabilizar as
alteragdes do interesse da propriedade nas subsidiérias e
como as perdas numa subsidiaria devem ser repartidas
entre 0 interesse de quem as controla do interesse de
guem ndo as controla.

(CE) N.° 495/2009

NIIF 3

A revisdo desta norma estabelece principios e regras
quanto a forma como o adquirente no quadro de uma
concentracdo de atividades empresariais deve reconhecer
e mensurar 0s diferentes elementos associados ao
tratamento contabilistico da aquisi¢cdo. Determina ainda a
informacdo a divulgar em relacdo a essas transacgoes.

(CE) N.° 636/2009

NIC 11e 18

Clarifica 0 momento em que o rédito da construcdo de
imoveis deve ser reconhecido nas contas.
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Regulamento
(CE) N.° 824/2009

NIC
NIIF 7
NIC 39

Alteracdes pds-SNC
Clarifica a data efetiva de aplicacdo e as medidas de
transicdo aplicveis no que respeita as emendas.

(CE) N.° 839/2009

NIC 39

Introduz alteragcbes na aplicagdo da contabilidade de
cobertura a componente inflagdo dos instrumentos
financeiros e aos contratos de opgdes, quando utilizados
como instrumentos de cobertura.

(CE) N.° 1136/2009

NIIF 1

Reestruturagdo da NIIF 1, na qual suprime da norma
certas orientacGes de transi¢ao.

(CE) N.° 1142/2009

NIIF 5
NIC 10

Clarifica e orienta o tratamento contabilistico das
distribuicdes de ativos que ndo sdo caixa aos proprietarios
de uma entidade.

(CE) N.° 1164/2009

NIIF 1

Clarifica e orienta o tratamento contabilistico das
transferéncias de itens de ativos fixos tangiveis
provenientes de clientes ou de fundos para aquisi¢do ou
construcao de itens de ativos fixos tangiveis.

(CE) N.° 1165/2009

NIIF4e7

Visa exigir divulgacBes mais pormenorizadas sobre as
mensuragdes pelo justo valor e o risco de liquidez
associado aos instrumentos financeiros.

(CE) N.° 1171/2009

NIC 39

Esclarece o tratamento dado aos instrumentos financeiros
derivados embutidos noutros contratos quando um ativo
financeiro hibrido € reclassificado mediante retirada da
categoria de justo valor através dos lucros ou prejuizos.

(CE) N.° 1293/2009

NIC 32

Clarifica a forma como deve ser contabilizado certos
direitos quando o0s instrumentos emitidos sdo
denominados numa moeda diferente da moeda funcional
do emitente.

(CE) N.° 243/2010

NIIF 8
NIC 17,36 e
39

Implica alteragbes dos requisitos vigentes ou ddo
orientagbes adicionais sobre a forma como esses
requisitos deverdo ser aplicados.

(CE) N.° 244/2010

NIIF 2

Clarifica o tratamento contabilistico de transagGes com
base em acgdes nas quais o fornecedor de bens ou
prestador de servigos é pago em numerario e a obrigacéo
é tomada a cargo por uma outra entidade do grupo.

(CE) N.° 550/2010

NIIF 1
NIC 37

Define que as entidades do setor do petréleo e gas que
decidam adotar as NIIF podem mensurar os seus ativos de
petroleo e gas pelo valor de avaliagdo ao abrigo dos
principios contabilisticos que aplicavam anteriormente.

(CE) N.° 574/2010

NIIF1e7

Emenda & NIIF 1 na qual constava a isengéo da obrigacéo
de apresentar divulgacdes comparativas de acordo com a
NIIF 7, no que respeita a mensuracao pelo justo valor e ao
risco de liquidez quando esses periodos comparativas
terminem antes de 31 de dezembro de 2009, ndo pode ser
utilizada pelas entidades que adotam pela primeira vez as
NIIF, o objetivo da emenda a NIIF 1 é proporcionar uma
isencdo opcional para essas entidades.

(CE) N.° 632/2010

NIIF 8
NIC 24

Simplifica a definicdo de parte relacionada, eliminando
simultaneamente, certas incoeréncias internas, e prever
isencOes para entidades ligadas & administracdo publica
no respeitante a quantidade de informacdo que essas
entidades devem prestar em matéria de transagdes com
partes relacionadas.
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Regulamento

(CE) N.° 662/2010

NIC

NIIF 1

Alteracdes pds-SNC
Proporciona orientacdo sobre a forma como um devedor
deve contabilizar os seus instrumentos de capital proprio
emitidos com vista a liquidagdo total ou parcial de um
passivo financeiro no seguimento da renegociacdo dos
termos desse passivo.

(CE) N.° 149/2011

NIIF 1
NIC 34

Implica alteragbes dos requisitos vigentes ou ddo
orientacdes adicionais sobre a forma como esses
requisitos deverdo ser aplicados, nas quais, se uma
entidade alterar as suas politicas contabilisticas ou o
modo como usa as isengdes previstas nas NIIF
enunciadas, deve explicar as diferencas de acordo com as
NIIF.

(CE) N.° 1205/2011

NIIF 7

Melhora a compreensibilidade na avaliagdo as exposi¢des
ao risco relacionadas com as transferéncias de ativos
financeiros e o efeito desses riscos na posi¢do financeira
de uma entidade.

(CE) N.0 475/2012

NIC 1e 19

Exige mais informagdo na apresentacdo do rendimento
integral e ajuda os utentes das demonstracdes financeiras
a distinguirem, aquelas que podem ser posteriormente
reclassificadas nos resultados e aquelas que nunca
poderdo sé-lo. Também visa, ajudar os utentes das
demonstra¢des financeiras a perceberem melhor de que
modo os planos de beneficios definidos afetam a posicao
financeira, o desempenho e os fluxos de caixa de uma
entidade.

(CE) N.° 1254/2012

NIIF 10,11 e
12
NIC 27 e 28

Tém como objetivo estabelecer principios para a
apresentacdo e preparacdo de demonstracGes financeiras
consolidadas quando uma entidade controla uma ou
varias outras entidades.

(CE) N.° 1255/2012

NIIF1e 13
NIC 12

As entidades, em ambientes hiperinflacionarios sdo
autorizadas a utilizar o justo wvalor como custo
considerado para 0s seus ativos e passivos no balango de
abertura. Também introduz uma excegdo ao principio de
mensuracdo contido na NIC 12, sob a forma de uma
presuncdo refutavel que o montante escriturado de um
bem de investimento mensurado ao justo valor sera
recuperado através da venda e que uma entidade sera
obrigada a utilizar a taxa de imposto aplicavel a venda do
ativo subjacente.

(CE) N.0 1256/2012

NIIF 7
NIC 32

A emenda exige apresentacdo de informacdo quantitativa
adicional de maneira a que 0s utentes possam comparar e
conciliar melhor as divulgac6es de acordo com as NIIF e
as divulgagdes de acordo com o0s principios de
contabilidade geralmente aceites nos Estados Unidos da
América.

(CE) N.0 183/2013

NIIF 1
NIC 20 e 39

Dispensa as entidades da aplicacdo total e retrospetiva na
transicdo para as NIIF, nas rubricas relativas a
empréstimos concedidos pelo Governo com uma taxa de
juro inferior a do mercado. Assim é acrescentada uma
excecdo a aplicacdo retrospetiva das NIIF na qual os
adotantes apliqguem os requisitos definidos na NIC 20 e
NIC 39.
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Regulamento NIC | Alteracdes pds-SNC
Melhorias e conjunto de clarificacbes ou corregdes (as

NIIF 1 NIC 16 e NIC 34), bem como alteragcbes aos requisitos
(CE) N.° 301/2013 NIC 1, 16, 32 | vigentes ou orientagOes adicionais sobre a forma de
e 34 aplicar determinados requisitos, nas normas NIIF 1, NIC

1e NIC 32.

Limita o requisito de prestacdo de informacOes
comparativas ajustadas apenas ao periodo precedente.
Alem disso, para as divulgacGes relativas a entidades
estruturadas ndo consolidadas, as emendas suprimem a
obrigacdo de apresentar informagdes comparativas para
0s periodos anteriores a aplicacdo pela primeira vez da
NIIF 12.

NIIF 10,11e

0
(CE) N.° 313/2013 "

Fonte: adaptado dos Regulamentos da Comissdo das Comunidades Europeias

As demonstracdes financeiras do IASB diferem um pouco das demonstracdes do SNC que,
segundo Morais e Lourenco (2013), devem, a priori, satisfazer as necessidades dos
investidores, financiadores e credores embora estas possam a vir a ser (teis para 0s outros
utilizadores de informacdo financeira. A estrutura conceptual do SNC prescreve que as
demonstracdes financeiras sdo preparadas com o intuito de satisfazer as necessidades de

todos os utentes de informagao financeira.

Esta diferenca deve-se, segundo Morais e Lourenco (2013), ao facto do IASB entender que
as demonstracBes financeiras devem ser preparadas para responder a investidores,
financiadores e credores, que estdo interessados nestas, pois desejam conhecer o valor,
momento e certeza dos fluxos a obter na entidade no futuro na forma de dividendos, mais-

valias, juros ou reembolso de capital emprestado.

O objetivo das demonstracdes financeiras, segundo a IAS 1, é proporcionar informacéo util
para a tomada de decisdes econdémicas dos “principais” utilizadores de informacéo
financeira. A NCRF 1 aponta no mesmo sentido. No entanto a forma de o atingir é distinto

nos dois referenciais, conforme se evidencia na tabela 2.7:

Tabela n.° 2.7 — Demonstragdes Financeiras — IASB/UE versus SNC

Assunto IASB/UE S\\[
- Demonstrag&o da posicao financeira. | - Balancgo.
- Demonstracdo do rendimento | - Demonstracdo dos resultados.
Demonstracdes integral. - Demonstracdo das alteracGes
Financeiras - Demonstracdo de alteragdes no | no capital préprio.
Obrigatdrias capital préprio. - Demonstracdo de fluxos de
- Demonstracdo de fluxos de caixa. caixa.
- Notas. - Anexo.
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Assunto

Demonstracdo  da
posicdo financeira:

IASB/UE

- Classificacdo em correntes e nao

correntes.
- Excecdo: em funcdo da sua liquidez,

SNC

- Em correntes e ndo correntes.

classificagdo dos | nas situagGes em que esta apresentacéo
ativos e passivos proporcione informagéo fiavel e mais
relevante.
- Duas estruturas possiveis:
Estrutura da | Demonstragdo do rendimento integral; | - Uma Unica estrutura.
demonstragao do | ou Demonstracdo dos resultados por
rendimento Demonstracdo dos resultados por | naturezas (sendo opcional a
integral/demonstracéd | natureza ou por funces separada e | apresentacdo da demonstracdo
0 dos resultados demonstracdo do outro rendimento | dos resultados por fungdes).
integral.
- Demonstracdo do rendimento
integral:
Rendimentos e gastos reconhecidos em
lucros ou prejuizos; e
, Rendimentos e gastos reconhecidos em
Contetdo da : . | x i
q x outro rendimento integral. - Demonstragdo dos resultados:
emonstracéao do .
X ou Rendimentos e gastos
rendimento x .
: £ |- Demonstragdo dos resultados | reconhecidos em lucros ou
integral/demonstraca . S
separada: Rendimentos e gastos | prejuizos.

0 dos resultados

reconhecidos em lucros ou prejuizos; e
- Demonstracdo de rendimento
integral:

Rendimentos e gastos reconhecidos em
outro rendimento integral.

Elementos a
apresentar na
demonstragao de
alteracOes de capital
préprio

- Efeito da alteracdo retrospetiva de
politicas contabilisticas e da correcéo
retrospetiva de erros; e

- TransacOes com proprietarios nessa
qualidade.

- Efeito da alteracdo retrospetiva
de politicas contabilisticas e da
corregdo retrospetiva de erros.

- Transagdes com  0s
proprietarios nessa qualidade.

- Rendimentos e gastos
reconhecidos  diretamente  no
capital préprio.

Apresentacdo dos
fluxos de caixa das
atividades
operacionais

- Pelo método direto ou indireto

- Pelo método direto
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Assunto IASB/UE SNC
- Resumo de politicas contabilisticas
aplicadas e outras contabilisticas
usadas que sejam relevantes para uma
compreensdo  das  demonstracdes

financeiras;
- Informacdo de suporte aos elementos | - Conjunto de informagdo com
« apresentados  nas  demonstracdes i
Informagéo a p tadc C algumas diferengas para as NIC,
financeiras; nomeadamente:

divulgar . . . X
- Divulgacdo nas notas um conjunto | Informagéo néo exigida; e

de informacéo adicional, sempre que a | Informacdo diferente ou adicional
mesma for exigida por outra NIC, ou
sempre que a entidade considerar que a
informagdo € necessaria para uma
apresentacao apropriada das
demonstracdes financeiras.

Fonte: adaptado de Morais e Lourengo (2013)

E possivel verificar que o conjunto de demonstracées financeiras que as entidades devem

apresentar de acordo com cada um dos normativos ndo sdo as mesmas.

Segundo Morais e Lourenco (2013), a terminologia adotada também ndo é totalmente
coincidente. Por exemplo, o IASB utiliza a designacdo de demonstracdo da posicédo
financeira, o0 SNC utiliza o termo balancgo, e as notas previstas no IASB correspondem ao
anexo do SNC.

Embora pese os esfor¢os para uma harmonizacgdo, quer a nivel internacional, quer a nivel
nacional, existem algumas divergéncias por for¢a das caracteristicas do “tecido empresarial
portugués”. O facto da normalizacdo portuguesa se manter inalterada desde 2008, aumenta

o desfasamento face ao IASB/UE, que viola um dos objetivos pretendidos com o SNC.

2.3. Estudos Empiricos

Como se procurou evidenciar no capitulo anterior, uma das vantagens, do ponto vista do
utilizador, decorrentes da harmonizacdo contabilistica € a comparabilidade da informacéo
contabilistica em diferentes espacos geograficos. Do ponto vista das entidades destaca-se a
diminuicdo dos custos de preparacédo e apresentacdo da informacgéo em diferentes espacos
geogréficos. Do ponto vista politico evidencia-se o reforco da credibilidade dessa

informagdo, ganhando-se desse modo a confianga dos mercados.
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Atendendo aos argumentos a favor de uma maior harmonizacdo contabilistica diversos
investigadores, sob diferentes perspetivas, apresentaram as suas concluses sobre esta

matéria, que a seguir se apresentam.

Rodrigues e Craig (2007) procuraram explicar o processo de harmonizacédo internacional.
No seu trabalho procuram, explicar o processo, efeitos e progressos esperados no processo
de convergéncia internacional dos normativos contabilisticos com as NIC. Basearam-se no
conceito do dialeto Hegelian de teses, antiteses e sinteses, de nocdes de isomorfismo e
embora em menor grau, do conceito de conhecimento de poder de Foucault. Com o seu
estudo concluiram que tais fatores sdo capazes de explicar a extenséo, o ritmo e o padréo
de convergéncia dos normativos contabilisticos com as NIC. Assim Rodrigues e Craig
(2007) indicam que o processo de harmonizacdo internacional é um processo de teses,
antiteses e sinteses, que a convergéncia € um processo isomorfico que funciona bem
quando instituicdes e ambientes sdo similares e que o grau de convergéncia dependera da
nocdo de poder que as instituicbes tém das NIC, ou seja, quanto mais as instituicbes
acreditarem que as NIC sdo as melhores normas, maior serd 0 empenho no processo de

harmonizacao.

Tas (1988) teve como objetivo demonstrar que a harmonizacgédo contabilistica pode reduzir
as diferencas nas praticas contabilisticas aplicadas nos diversos paises de modo a atingir a
comparabilidade de informacdo financeira. Analisou vérias vertentes dos relatorios
financeiros através de varidveis estatisticas que permitiram medir o grau de
comparabilidade contabilistica. Com este estudo Tas (1988) demonstra que as normas sdo

um meio para alcangar a harmonizag&o contabilistica.

Por outro lado, Jensen e Meckling (1976), Watts e Zimmerman (1990) e Gandia e Andres
(2005) defendem que um fator explicativo para a adocdo das NIC como referencial esta
correlacionado com o auditor. Dado os trabalhos desenvolvidos concluiram que a
dimensdo das firmas de auditoria ttm um impacto significativo na escolha do normativo.
Através de uma variavel dicotomica analisaram a hipotese da empresa ser auditada ou néo

por uma das grandes multinacionais de auditoria, sd0 denominados Big Four™.

1 Denominagio que se da as empresas Deloitte, PWC, KPMG e Ernst & Young, dado que estas empresas detém uma
parcela muito significativa desta area de negocio.
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Chalmers e Godfrey (2004) validaram também estas conclusdes justificando que as
grandes firmas de auditoria (Big Four) possuem recursos humanos e metodologias
adaptadas as NIC. Como estas empresas possuem uma reputacdo de grande qualidade e de
independéncia e pretendem manté-los, impdem custos de reputacdo aos clientes, isto &,
exigem aos seus clientes maiores niveis de divulgacao, o que é conseguido pela aplicacdo
das IAS.

Por outro Watts e Zimmerman (1990), na sua investigacdo, defendem que o0s custos
politicos estdo relacionados com os diferentes setores de atividade e com a dimensao.
Assim, Watts e Zimmerman (1990) indicam que o facto de pertencer a um determinado
setor conduz as empresas desse setor a adotar préaticas de divulgacdo que entendem ser as

mais adequadas para as especificidades desse setor.

Cooke (1989) indica que as empresas que operam no espaco internacional tendem a
possuir melhores sistemas de gestdo devido a complexidade das suas operac@es. Entdo,
estas empresas terdo necessidade de avaliar as alteracBes implicitas no processo de
transicdo para as NIC e, consequentemente, divulgardo mais facilmente informagéo nesse

ambito.

Em Portugal sdo raras as analises referentes as opcdes contabilisticas das empresas. E de
destacar o estudo de Guerreiro et al. (2012) na qual abordam os fatores que influenciam a
preparacdo de grandes empresas portuguesas sem titulos cotados na adogdo voluntaria das
NIC e os estudos de Gongalves e Fernandes (2011a, 2011b) que analisam as opgoes
contabilisticas no que concerne a preparacdo e apresentacdo das contas individuais dos

grupos empresariais que constituem o PSI-20.

O estudo de Guerreiro et al. (2012) tem como objetivo explicar as razdes da adogéo
voluntaria das NIC das maiores empresas nao cotadas portuguesas. Este estudo invoca uma
perspetiva institucional para argumentar que a adog¢do de praticas organizacionais é
influenciada pela Teoria Institucional e pela racionalidade inerente as opgdes vigentes de

cada empresa.

Especificamente, procuram compreender a razéo pela qual as empresas ndo cotadas em
Portugal decidem adotar voluntariamente as NIC, ao invés de manter as normas

portuguesas. Na otica de Guerreiro et al. (2012) a questdo pertinente era averiguar a
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escolha do normativo, com o intuito de entender se tal escolha era uma resposta estratégica

as pressOes institucionais a que as empresas estdo sujeitas.

Neste estudo, Guerreiro et al. (2012), defendem que a metodologia mais adequada, para
entender as premissas anteriormente citadas, assenta no modelo de Oliver (1991). Assim,
combinaram a resposta estratégica proposto pelo modelo de Oliver (1991) com o conceito
de légica institucional para examinar as raz6es para adocao das normas NIC.

Selecionaram uma amostra de 474 empresas, as quais foram enviados questionarios com o
intuito de obter informagdes voluntérias relativamente a adocdo (ou nao) das NIC ao qual

apenas 158 responderam.

Testaram varias hipoteses na qual cada uma corresponde a um tipo de pressao institucional,
enunciados no modelo de Oliver (1991) como causa, constituintes, contetdo, controlo e

contexto.

Em primeira instancia concluem que o quadro de Oliver (1991) € relevante para explicar a
relacdo entre as pressGes institucionais para adocdo das NIC e a resposta estratégica das

grandes empresas portuguesas.

Deduzem que as empresas entendem que a ado¢do das NIC é um caminho para aumentar o
prestigio, demonstrando aptiddo social. O estudo indica que a expectativa dos constituintes
de uma instituicdo é maior quando as instituicGes adotam as NIC, pois estas contem
padrdes superiores e fornecem informacBes contabilisticas de alta qualidade e de um

elevado grau de transparéncia.

Inferem que as subsidiarias das multinacionais sdo mais propensas a adotar as NIC de

forma voluntaria, o que vai ao encontro de a uma pressdo institucional, constituinte.

Por fim, Guerreiro et al. (2012) concluem que as empresas que adotam as normas
nacionais tém uma maior autonomia na tomada de decisdo organizacional face as empresas

que adotam voluntariamente as NIC.

Em suma, as empresas reconhecem as vantagens de adocdo das NIC, como o refor¢o da
legitimidade e coeréncia com as expetativas dos constituintes das instituicdes e as suas

metas organizacionais que superam qualquer perda resultante em relagdo a autonomia de
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decisdo. No entanto, quando as organizacOes enfrentam pressdes institucionais, elas

escolhem ativamente as pressdes que querem cumprir.

Gongcalves e Fernandes (2011a e 2011b) no seu estudo analisam as opcGes contabilisticas
nas contas individuais das empresas que integram o PSI-20. Este estudo teve como periodo
de andlise 2005 a 2010. O estudo teve como objetivo aferir se as entidades exerceram a
opcao pelo referencial IASB/UE, prevista no Regulamento (CE) N.° 1606/02 e no DL n.°
158/09.

Para este estudo foi retirado do relatorio e contas de cada empresa a seguinte informacéo:

- Indicacdo do referencial contabilistico no que concerne as contas individuais;
- Dimenséo das empresas mde (volume de negdcios);

- Internacionalizacdo (volume de negdcios em mercados estrangeiros);

- Rendibilidade (rendibilidade das vendas/servicos);

- Servicos de auditoria (sociedade emitente da certificacdo legal de contas);

Com o intuito de averiguar se as variaveis selecionadas eram potencialmente explicativas
foi adotado um modelo de regresséo logistica que teve como objetivo principal refletir a
escolha entre as duas alternativas, adotar, ou ndo, as normas IASB/UE. Também foram
utilizados instrumentos de estatistica descritiva e testes estatisticos paramétricos e nao
paramétricos. Os testes ndo validaram nenhuma varidvel como potencialmente explicativa.
No entanto, Gongalves e Fernandes (201la e 2011b) observaram que as entidades
direcionadas para a exportacdo optam maioritariamente pelo referencial contabilistico
IASB/UE.

Nos resultados, Gongalves e Fernandes (2011a e 2011b) indicam que as entidades que
optam pelas normas IASB/UE sdo em nUmero muito reduzido, embora aumente
gradualmente ao longo do periodo analisado. A baixa aderéncia, segundo 0s
investigadores, prende-se com a legislagdo fiscal vigente a data®?, que colocava
“intencionalmente um “travdo” a esta opg¢ao” (Gongalves e Fernandes, 2011b: 10), ao

referir que,

12 Como referido o estudo de Gongalves e Fernandes (2011a e 2011b) analisou os Relatérios e Contas, das empresas da
amostra, emitidos no periodo 2005 a 2010. O SNC entrou em vigor em 1/1/2010 e em simultaneo o Cédigo do Imposto
sobre 0 Rendimento das pessoas Coletivas foi ajustado ao novo normativo contabilistico. Como referido as NIC sdo
obrigatérias desde 2005 na preparacdo e apresentacdo das contas consolidadas (caso se trate de entidades com valores
mobiliarios cotados em bolsa da UE), sendo permitida a sua utilizagdo no que concerne as contas individuais destas
entidades, no entanto a legislacdo fiscal impunha que para efeitos da determinagdo do Imposto sobre o Rendimento as
entidades preparassem e apresentassem as contas, para essa finalidade, de acordo com o POC.
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“Para efeitos fiscais, nomeadamente de apuramento de lucro tributavel, as
entidades que, nos termos do presente diploma, elaborem as contas individuais
em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade sdo obrigadas
a manter a contabilidade organizada de acordo com a normalizagéo
contabilistica nacional e demais disposi¢cdes legais em vigor para o respetivo
setor de atividade.” (artigo 14.°).

Assim Gongalves e Fernandes (2011a: 53), concluiram que existe um comportamento
oposto ao esperado inicialmente, isto é,

“Na nossa opinido vale a pena, em estudos posteriores, perceber a razdo pela
qual estas entidades nao optaram pelo referencial IASB/UE para as suas contas
individuais quando obrigatoriamente tém de o utilizar para as contas
consolidadas. .

Gongcalves e Fernandes (2011b: 11) também verificaram que as entidades que optaram pelo
referencial IASB/UE, “ao longo do periodo, foram utilizando cada vez melhor a

terminologia”.

Apesar de ambos os estudos pretenderem atingir oS mesmos objetivos, tém objeto e
metodologia distintos. Guerreiro et al. (2012) incide sobre empresas que ndo sdo lideres,
ou seja de referéncia, consequentemente mais sujeitas ao efeito mimetismo. O objeto de
estudo de Goncalves e Fernandes (2012) sdo as empresas de referéncia (que integram o

indice PSI-20), logo menos sujeitas as pressdes institucionais.

Face as conclusfes dos estudos efetuados pelos investigadores referidos, as variaveis que
influenciam a opcdo de preparar e apresentar as demonstracdes financeiras de acordo com
as IAS sdo: internacionalizacdo, tipo de auditor, setor de atividade, dimensdo e resposta

estratégica as pressdes institucionais.

Perceber as motivacBes da escolha pelo normativo IASB/UE é também relevante na
medida em que a sua aplicacdo ndo é neutra, isto € “provoca” alteragdes na posi¢ao
financeira das entidades. A apresentacdo das primeiras demonstracdes financeiras de
acordo com o referencial IASB/UE obriga as entidades, nos termos da NIIF 1 — Adoc¢éo
pela primeira das NIC, a reconhecer, mensurar, apresentar e divulgar os ajustamentos de

transicdo para este referencial.

Dadas as op¢des da UE em matéria contabilistica, vertidas no referido Regulamento (CE)
N.° 1606/2002, os Estados-membros, a semelhanca do ocorrido em Portugal, por um lado

ajustaram 0s seus normativos contabilisticos ao referencial IASB/UE e, por outro, as

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade 36



entidades com titulos negociados em bolsa passaram a preparar e apresentar as contas
consolidadas de acordo com esse referencial.

A nivel de paises, existem alguns estudos que demonstram o impacto da adocdo das NIC.
Os impactos evidenciados diferem de pais para pais, o que pode ser explicado pelas

diferentes praticas contabilisticas.

Apresentam-se de seguida alguns estudos sobre o impacto da aplicacdo do IASB/UE, que
ndo pretende ser exaustivo, mas somente evidenciar que a aplicacdo deste referencial
implicou diversos impactos na posicdo financeiras das entidades, independentemente do

pais onde a empresa estava sedeada.

Na Alemanha, segundo Hung e Subramanyam (2007), através do seu estudo tentaram
averiguar o impacto da aplicacdo das NIC nas empresas com titulos cotados, através das
alteracdes que foram documentadas nas demonstracfes financeiras, assim como o uso de
racios financeiros para documentar as alteracGes existentes entre os diferentes normativos.
Hung e Subramanyam (2007) concluiram que a adog¢do das NIC levou a um aumento do
Ativo, Capital Préprio e Resultado Liquido das empresas. No entanto, Hung e
Subramanyam (2007), referem ainda, que apesar da fraca evidéncia, que as normas

internacionais tornam os resultados mais conservadores.

No Reino Unido Horton e Serafein (2008) tiveram como intuito analisar a informacéo que
esta contida nos documentos contabilisticos que a NIIF 1 exige, e na qual tentaram
averiguar a significancia dessa informacdo. Tais documentos elucidavam as alteracdes
necessarias das normas nacionais para as normas internacionais. Horton e Serafeim (2008)
concluem que os Resultados diminuem com a aplica¢do das NIC. E que existe uma grande
significancia nos impostos diferidos, nos beneficios dos empregados e na imparidade do

goodwill.

Perramon e Amat (2006) tentaram através do seu estudo demonstrar os primeiros impactos
relevantes da adog&o das normas internacionais face as normas espanholas. Nesta anélise a
amostra considera algumas empresas cotadas e ndo cotadas (contas individuais), na qual as
demonstracdes foram preparadas com base no normativo do IASB/UE. Perramon e Amat
(2006) concluiram que a aplicagdo das NIC por parte das empresas espanholas,
influenciava os resultados, devido ao justo valor e aos novos procedimentos para

contabilizar o goodwill. Perramon e Amat (2006) também concluiram que os
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procedimentos contabilisticos permitidos pelas NIC poderiam originar diferencas a nivel
dos custos de capitalizacdo, nos beneficios dos empregados e nos investimentos em

associadas.

Araujo (2010), analisa o impacto das normas NIC nas empresas que integravam o PSI-20.
Com base nos relatorios de contas de 2005 das empresas, Araujo (2010) testa a relevancia
da adocdo das normas internacionais, concluindo que a mensuracdo das pensfes de
reforma, os beneficios para empregados, os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo as
rubricas onde ocorreram as alteracdes de maior significancia. Araujo refere que o Capital

Proprio sofreu um impacto negativo, pese a pouca significancia do mesmo.

Apesar dos estudos referidos, que analisaram 0s impactos da transicdo, ndo serem
exaustivos permitem, contudo, inferir que os procedimentos inerentes a mudanca de
normativo provocaram alteracBes na posicdo financeira. Estas alteracdes, nuns casos
podem ser qualificadas como positivas e, houtros, como negativas. Nos casos em que as
alteracfes sdo negativas, porque diminuem nomeadamente o valor do capital préprio, as
razGes que conduziram a adocdo deste referencial torna-se mais premente, isto é a

identificacdo das motivacdes intrinsecas para tal opcéo.
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3. Objetivo e Hipdteses do Estudo

“Os estudos aperfeicoam a natureza e Sao aperfeicoados pela experiéncia.”
(Bacon, 2007:46).

3.1. Objetivos Gerais

Com a publicacdo do Regulamento (CE) N.° 1606/2002 e posterior legislacdo nacional as
entidades com valores mobiliarios admitidos na bolsa portuguesa foram obrigadas a
apresentar as demonstracgdes financeiras consolidadas de acordo com normativo IASB/UE
e tiveram de optar entre este referencial e o SNC no que concerne a preparacao e

apresentacdo das demonstrac@es financeiras relativas as suas contas individuais.

Como se inferiu, pelos pressupostos subjacentes as diversas teorias que fundamentam
opcbes quanto a disponibilizacdo da informacdo, quer de natureza voluntaria, quer
obrigatoria (teoria da agéncia, dos stakeholders, teoria institucional, entre outras) e pelos
diversos estudos referenciados, sdo diversos os fatores que podem ser invocados como
explicativos das decises das administracdes. Procurou-se neste estudo complementar
outros de natureza semelhante quanto ao conhecimento dos fatores que poderdo ser
relevantes para a escolha do sistema contabilistico a aplicar nas entidades-mae de grupos

gue tém os seus titulos cotados em bolsa.
Neste contexto estabeleceu-se como objetivos do presente estudo:

1.° Identificar as entidades que exerceram a opcdo pelo referencial IASB/UE no que
concerne a preparacdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras relativas as suas

contas individuais.
2.° Determinar os fatores que explicam a opcéao pelo referencial IASB/UE.

3.° Estabelecer o modelo funcional adequado (logit) que relacione a variavel dependente e

independentes consideradas como relevantes.
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3.2. Hipdtese de Investigacao

A nossa hipotese geral de investigacdo considera que as tomadas de decisdo das entidades,
ao seu mais alto nivel, sdo o resultado de um conjunto complexo de fatores, dificilmente

considerados na sua totalidade num modelo econométrico de analise.

Na hipotese de investigacdo sdo considerados trés fatores que incorporam as diversas

perspetivas tedricas e que sdo tidos como relevantes para essa tomada de decisao:

- Fator ambiental que integra variaveis estruturais de enquadramento das entidades

tais como o setor e 0s mercados de capitais onde negoceiam o0s seus titulos;

- Fator interno que integra aspetos intrinsecos das entidades tais como a sua
dimensédo, politica de dividendos, sociedade de auditoria e o0 grau de

internacionalizacao;

- Fator administracdo que incorpora variaveis relativas a administracdo tais como a

sua remuneracao, formacdo, experiéncia, etc.

Desta forma explicita-se a seguinte hipotese de investigacao:

As politicas de enquadramento contabilistico das contas individuais das
entidades-mée de grupos com titulos a negociacéo na Euronext Lisbon estdo
associadas a fatores de natureza ambiental, interna e ao perfil da

administracao.
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4. Metodologia

“Todo o trabalho de recolha, observagdo, andlise, sistematizagcdo e explicagdo
dos fendmenos obedece a uma certa orientacdo (perspetiva de investigacdo),
recorre a diversos meios (métodos e técnica), e respeita determinados padrdes
(regras de elaboragdo e apresentagdo).” (Fernandes, 1995: 146).

4.1. Universo e Amostra

O objeto de estudo foram as entidades com titulos negociados num mercado de capitais
regulamentado. O mercado de capitais portugués é constituido por 3 tipos de mercados:
Euronext Lisbon®, Easynext Lisbon** e Alternext Lisbon™. No entanto apenas o Euronext
Lisbon é um mercado regulamento®® nos termos pretendidos pelo Regulamento (CE) N.
1606/2002 e o0 DL n.° 158/2009, o que para efeitos deste estudo conduz a priori, a exclusao
dos outros 2 tipos de mercados, que sdo considerados mercados ndo regulamentados

(apéndice 1).

Existiam em 31 de dezembro de 2012, quarenta e nove entidades com titulos sujeitos a
cotacdo (boletim de cotacOes da Euronext Lisbon), que no seu conjunto representam o

universo em analise (apéndice 2).

Para efeito deste estudo foram excluidas sete entidades, que face a classificacdo do
Industry Classification Benchmark'’ (ICB) pertencem ao setor financeiro e enquadram-se
no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), um plano contabilistico adaptado as

necessidades deste setor.

13 “Euronext Lisbon é o nome da empresa que resultou da integracéo da BVLP no grupo Euronext, que congrega ainda as
empresas que gerem as bolsas de Paris, Amesterd&o e Bruxelas e a bolsa de derivados Liffe.” (CMVM, 2004: 45).

1 E um mercado n&o regulamentado, destinado a negociacdo de produtos estruturados, o que visa proporcionar s
empresas emitentes uma maior facilidade e celeridades na admissdo a negociagdo dos seus produtos (CMVM, 2004).

15 E um mercado regulamentado vocacionado para as pequenas e médias empresas (CMVM, 2004).

18 “Mercados regulamentados sdo aqueles que funcionam regularmente e cumprem requisitos exigentes ao nivel da
prestacdo de informagdo (sobre os emitentes dos valores admitidos e sobre as operacdes efetuadas), da admissdo dos
membros do mercado e dos valores mobiliarios e do respetivo funcionamento, sendo como tal autorizados pelo Ministro
das Financas, ouvida a CMVM.”. (CMVM, 2004: 37)

7 A ICB é uma taxonomia de classificacdo de setores. E utilizada para distinguir os mercados em setores dentro da
macroeconomia, permitindo aos investidores comparar as tendéncias de um determinado setor. A estrutra do codigo e a
definicdo de cada setor encontra-se disponivel em URL: http://www.icbenchmark.com/Site/ICB_Structure.
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Pela mesma ordem de razdo ndo se considerou EDP Renovaveis, que utiliza nas suas

contas individuais, as normas contabilisticas espanholas, uma vez que a sua sede é em

Espanha.

Também foi excluido uma Sociedade Andnima Desportiva (SAD), S.C. de Portugal -

Futebol SAD pelo facto dos dados disponiveis ndo apresentarem toda a informacéo

necessaria. Das empresas excluidas 6 integram o indice PSI-20.

A identificacdo das entidades excluidas consta no apéndice 3.

Deste modo a amostra é constituida pelas 40 entidades abaixo indicadas, que representam

cerca de 82% do universo.

Tabela n.° 4.1 — Entidades incluidas na amostra

. Pertence
ICB Industria Nome 20 PSI-20
0001 — Petréleo e Gas | Galp Energia SGPS, S.A. Sim
F.Ramada — Investimentos, SGPS, S.A. Nao
S Inapa — Investimentos Participacfes e Gestdo, S.A. N&o
1000- Materiais Basicos Portucel — Empresa Produtara de Pasta e Papel, S.A. Sim
Semapa — Soc. Investimento e Gestdo, S.G.P.S. Sim
Altri, SGPS, S.A. Sim
Brisa — Auto-Estradas de Portugal, S.A. N&o
Cimpor Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. N&o
Grupo Soares da Costa, SGPS, S.A. Nao
Imobiliaria Construgdo Grdo-Parg, S.A. Nao
.. | Lisgrafica — Impressdo e Artes Gréficas, S.A. Nao
2000 — Bens Industriais Martifer. SGPS. S.A. N30
Mota-Engil, SGPS, S.A. Sim
Sociedade Comercial Orey Antunes N&o
Sonae Industria, SGPS, S.A. Sim
Teixeira Duarte, S.A. Nao
Toyota Caetano Portugal, S.A. N&o
3000- Bens de Corticeira Amorim, SGPS, S.A. szlo
Consumo SUMOL+_COMPAL, SGPS_, S.A. Nao
VAA — Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. Nao
Cofina SGPS, S.A. Sim
Estoril Sol, SGPS, S.A. Nao
Futebol Clube do Porto — Futebol SAD Néo
Grupo Media Capital, SGPS, S.A. Nao
. Ibersol, SGPS, S.A. Néo
5008(;}?52?52? ao Impre_sa - SGP_S, S.A. N_éo
Jeronimo Martins, SGPS, S.A. Sim
SAG Gest — Solugdes Automdveis Globais, SGPS, S.A. Nao
Sonae, SGPS, S.A. Sim
Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD N&o
Zon Multimédia, SGPS, S.A. Sim
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Pertence

ICB Industria 20 PSI-20
6000 — Portugal Telecom, SGPS, S.A. Sim
Telecomunicacgdes SONAE.COM, SGPS, S.A. Sim
- EDP — Energias de Portugal, S.A. Sim
7000 — Utlities REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. Sim
8000 - Financeiro Sonae Capital — SGPS, S.A. N&o
Compta — Equip. e Servigos Informética, S.A. Né&o
9000 — Tecnolodia Glintt — Global Intelligent Technologies, SGPS, S.A. N&o
g Novabase, SGPS, S.A. Nao
Reditus, SGPS, S.A. Nao

Fonte: elaboracéo propria

A amostra € dirigida (ndo aleatdria), assim existe uma menor probabilidade de os
elementos escolhidos serem de facto representativos da populacdo, pois ndo foram
escolhidos aleatoriamente. Consideramos no entanto que devida a elevada representacdo da
amostra face ao universo e ao objetivo do estudo, as conclusdes poderdo ser generalizadas

no contexto das entidades com valores cotados na holsa de Lisboa.

O espaco temporal adjacente a amostra esta compreendido entre 01/01/2005 e 31/12/2012,
0 que corresponde a uma amostra ndo balanceada, dado que, algumas entidades
comecaram a negociar os titulos na Euronext Lisbon em datas posteriores a 2005. E o0 caso
da Galp em 2006, em 2007 da Martifer, do Benfica, da Ren, da Zon e em 2008 da F.

Ramada e da Sonae Capital.

4.2. Recolha e Tratamento de Dados

A recolha e tratamento de dados desenvolveu-se em duas fases. Na primeira fase
identificaram-se as empresas que integram a amostra e posteriormente através dos
Relatdrios e Contas destas entidades (contas consolidadas do grupo), retirados da pagina de

internet da CMVM, procedeu-se a recolha dos dados relevantes para o periodo em analise.

Considerou-se as contas consolidadas e ndo as contas da entidade-mé&e por se admitir
serem aquelas que melhor espelham a imagem publica do grupo, pelo que as op¢des das
entidades mae deverdo ser influenciadas por essa imagem corporativa, em detrimento da

imagem individual.
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Com base na nota do anexo relativa as bases de apresentacdo das demonstracGes
financeiras foi possivel averiguar se as entidades exerceram, ou ndo, a opcao referida, a

opcao pelas NIC.

A recolha de dados foi realizada com base numa grelha de observacGes. Os varios
indicadores financeiros foram obtidos através das demonstracbes financeiras e os dados
relativos & caraterizacdo da administracdo e do CEO recolhidos nos relatérios de governo
das sociedades. As informacdes referentes ao mercado de capitais foram obtidas atraves do

sitio www.bolsapt.com.

Os dados da amostra ttm uma estrutura em painel na medida em que combinam dados
seccionais (empresas), i=1 a 40 e temporais (anos de observagdo), t=2005 a 2012
atribuindo-se um indice duplo a cada variavel, que de acordo com o ponto anteriormente
citado (vide 4.1), permite um total de 305 observacgdes (painel ndo balanceado ou dados em

painel).

Os dados em painel permitem analisar as alteragdes das variaveis no espaco e no tempo, ou
seja, uma analise multivariada, com o intuito de aferir se estas podem explicar a opgédo
contabilistica. Para tal foi utilizado o modelo Logit com dados em painel, que foram
tratados através dos softwares estatisticos Data Analysis and Statistical Software (STATA
V. 11) e Statistical Package for the Social Sciences (SPSS V. 21).

4.3. Variaveis (Dependente e Independentes)

Apo6s a delineacdo da hipdtese de investigacdo foram definidas variaveis de natureza
ambiental, internas e relativas a administracdo/CEO que potencialmente podem explicar a

variavel dependente.

Na revisdo de literatura apenas se encontraram dois estudos com objetivos semelhantes,
mas com objeto e metodologia distintas pelo que, para efeitos de comparabilidade, iremos

utilizar o trabalho que mais se aproxima do objetivo desta investigagéao.

A escolha das variaveis independentes foi influenciada, quer pela teoria, quer pelos estudos
empiricos anteriormente referenciados e por analises exploratérias que nos permitem

fundamentar as nossas opcoes.
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De seguida procede-se a descri¢do das varidveis do estudo.

4.3.1. Variavel dependente

A variavel dependente é a varidvel cujo comportamento se pretende-se explicar como
dependente de um conjunto de outras varidveis, que sdo consideradas as varidveis
independentes (explicativas). No caso em aprego pretende-se analisar fatores explicativos

das opcdes contabilisticas (variavel dependente).

Opcao Contabilistica (Op_Cont) € uma variavel dicotdmica, isto €, uma variavel que sé
pode corresponder a dois resultados finais (0;1). A op¢do pelo normativo internacional
(IASB/UE) assume o valor um e a opcao pelo normativo nacional (POC/SNC) valor zero.

4.3.2. Variaveis independentes

As varidveis independentes sdo as varidveis potencialmente explicativas da hipotese

delineada anteriormente e foram agrupadas em fatores a que se associa natureza diversa.

4.3.2.1. Fatores internos

Considera-se como fatores internos caracteristica das entidades que contribuem para a sua
visibilidade externa e sdo fatores de avaliacdo pelos investidores. Uma entidade pode ser
classificada em funcdo da sua dimensdo, orientacdo de mercado, politica de dividendos,
racios de endividamento ou rentabilidade, entre muito outros aspetos. Seleciona-se um
conjunto de variaveis que fruto de analise exploratéria comprovaram ter algum poder

explicativo para a variavel dependente.
Inclui-se no modelo as seguintes variaveis de carater interno:

Valor contabilistico (bvalue) representa valor do capital préprio. Teoricamente, o valor
contabilistico corresponderia ao valor que seria realizado (se a firma fosse fechada), com
0s seus ativos vendidos ou realizados e 0s seus passivos pagos, sendo que o0 remanescente
seria 0 valor contabilistico. O valor contabilistico de uma entidade sinaliza a sua robustez e

dele deduz-se diversos récios financeiros relevantes para a analise. A relagdo esperada €
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gue empresas com maior patriménio adotem politicas mais conservadoras o que, aplicado
a0 tema em questdo, se manifeste pela manutengio do normativo nacional. E uma variavel

exploratdria. Sinal esperado (-).

Payratio (payratio) € um racio obtido entre os dividendos e os resultados por acao.

Dividendo por agdo

—. Evidencia a politica de dividendos das entidades. Esta variavel tem
Resultado por agio

natureza exploratdria neste tipo de estudo e espera-se que entidades com politicas de
dividendos mais expansivos tendam a ser mais prudentes e conservadores na divulgacao de
informacdo. Entende-se que uma opcdo por dividendos, que privilegia os interesses de
curto prazo nas relacGes entre as entidades e os seus investidores, podera contudo
comprometer o desenvolvimento futuro dessas entidades. Nessa medida espera-se uma
relacdo negativa entre uma politica expansiva de dividendos e uma opcao contabilistica

que envolva maior divulgagéo de informacéo. Sinal esperado (-).

Auditoria (audit), a alteracdo de normativo, tém sempre implicito um conjunto de
mensuracdes e politicas contabilisticas que sofrem alteracfes, o que conduz a uma maior
incerteza para 0s utentes da informacdo financeira. Entende-se que as empresas
multinacionais de auditoria, denominadas de Big Four, serdo mais exigentes com as
empresas-clientes no que diz respeito a divulgacdo completa de informacdo. Valor
esperado (+). Referéncias: Gandia e Andres (2005), Goncgalves e Fernandes (2011a,
2001b).

Mercado Externo (Mercext), valor referente ao volume de negécios com clientes fora de
territério nacional. Este fator indica a relacdo que a empresa tém com mercados
estrangeiros, fator que cria maior exposicdo publica e que pode levar a criagdo de
mecanismos que sirva as necessidade de informacdo aos varios stakeholders pelo que é
esperada a utilizacdo do normativo internacional como elemento complementar dessa
internacionalizacdo. Sinal esperado (+). Referéncias: Cooke (1989), Goncalves e
Fernandes (20114, 2001b).

4.3.2.2. Fatores ambientais

Considera-se como fatores ambientais 0s contextos em que as entidades se integram e que

segundo a teoria institucional podem conduzir a comportamentos semelhantes para
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entidades que partilhnem condic¢des analogas. Elegemos como varidveis ambientais o setor
de atividade e o0 mercado de capitais.

Setor (sector), representa a atividade principal da entidade. Tratando-se de grupos
econdmicos esta identificacdo nem sempre é facil pelo que a classificacdo apresentada teve
como base o ICB, que corresponde a classificacdo setorial atribuida no mercado de capitais
em que a entidade esta registada. O fator setor, como referido, pode indicar a tendéncia de
um determinado conjunto de empresas face ao normativo “ideal” para esse setor. Sinal

esperado (+/-). Referéncias: Suchman (1995), Watts e Zimmerman (1990).

Como variaveis de mercado de capitais consideramos o facto de as entidades integrarem o
indice PSI-20 e o de serem cotadas em mais de um mercado.

Portuguese Stock Index - 20 (PSI-20), dummy que assume o valor dicotdmico (0;1), sendo
um quando a entidade integra o PSI-20. Na linha dos argumentos anteriormente
apresentados é esperado que estas entidades, face a sua maior visibilidade tenham uma
atitude mais liberal na divulgacdo de informacéo, reservando-se, quando lhes € permitido,
a divulgacdo de informacdo que evidencie os seus pontos fortes. E uma variavel

exploratdria. Sinal esperado (+)

Cotada em diversos mercados (multi_cot), dummy que assume o valor dicotomico (0;1),
sendo que é um (1) quando esta cotada em mais do que um mercado e zero (0) se apenas é
cotada no mercado nacional. A semelhanca das entidades internacionalizadas espera-se que
estas entidades sujeitas a um escrutinio mais diversificado e exigente estejam mais
disponiveis para gerir os custos politicos e de agéncia divulgando informacdo que satisfaca
as exigéncias dos diversos stakeholders. E variavel exploratoria dado que nos estudos
anteriormente citados ndo conste nenhuma referéncia ao facto das entidades estarem

cotadas em diversos mercados. Sinal esperado (+).

4.3.2.3. Fatores relativos a administracdo/CEO

Foram recolhidos diversos dados sobre os gestores que assumem a lideranca das entidades.
Assume-se que as opc¢des de enquadramento contabilistico tém natureza estratégica, na

linha dos argumentos tedricos apresentados. Nesse sentido, recolheu-se algumas variaveis
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caraterizadoras do perfil do gestor (formag&o académica, instituicdo de formacdo, interesse
no capital da entidade, experiéncia profissional e remuneracgéo).

Apds uma andlise exploratoria confirmamos que algumas destas variaveis apresentavam
relagbes com as decisbes em analise, contudo apenas a remuneragdo Se apresenta como

variavel estatisticamente significativa.

Remuneragdo fixa da administricdo (remun_fixa), valor fixo que o conselho de
administracdo auferiu durante um determinado ano. Este fator tende a ser maior quando ha
um conjunto de pressupostos que sao cumpridos, nomeadamente um melhor resultado por

parte da empresa. Sinal esperado (+). Referéncias: Eisenhardt (1988).

4.4. Especificacdo do Modelo

Como anteriormente citado, este estudo pretende analisar os fatores de carater ambiental
internos e correspondentes ao perfil da administracdo/CEO que explicam a opc¢do das
empresas-mae entre o normativo IASB/UE ou SNC. Face a dicotomia da variavel
dependente e a continuidade das variaveis independentes, deve-se optar por um modelo de

regressdo multivariada, que nesta investigacdo corresponde ao modelo logit.

Segundo Pindyck e Rubinfeld (2004), o modelo logit é definido como um modelo
econométrico de selecdo qualitativa, uma vez que gera respostas de procedimentos

qualitativos do tipo presenca ou auséncia de um determinado atributo.

Em modelos com variaveis continuas relacionadas a atributos, 0s quais servem como
variaveis explicativas, € necessario estimar um modelo logit no qual apenas uma
alternativa esteja associada a cada conjunto de valores assumidos pelas variaveis
independentes, ou seja, com observagdes individuais. Assim, este modelo segue uma
distribuicdo binominal, o que implica o uso do método da méxima verosimilhanca, em
detrimento do método minimo dos quadrados, ou seja, consiste em estimar os valores para
parametros desconhecidos, que maximizam a probabilidade de ter um conjunto de dados

observados.
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Por meio da obtencdo dos coeficientes das varidveis explicativas, pode-se perceber o
impacto dessas na variacdo do logaritmo da probabilidade da varidvel dependente, aqui

compreendida como opc¢éo pelo normativo internacional ou normativo nacional.

Os dados em painel podem fornecer dois tipos de modelos estatisticos: o modelo de efeitos
fixos e 0 modelo de efeitos aleatorios. No modelo de efeitos fixos, as variaveis variam no
espaco mas permanecem constantes ao longo do tempo Nesse caso, ndo ha efeitos
temporais influenciando a regressdo, mas apenas individuais. Estes efeitos podem ser
observaveis, ou ndo, e estdo normalmente correlacionados com 0s regressores, ou seja, Sao

enddgenos (Baltagi, 2013).

No modelo de efeitos aleatdrios, os estimadores captam o efeito aleatdrio individual ndo
observavel e o efeito do tempo. Face a esta situacao € preciso criar um modelo de analise
que seja o0 ponto de partida para 0s testes estatisticos, que serdo efetuados, que
consequentemente explicardo estatisticamente o modelo analisado. A hipdtese do modelo

de regressdo multivariada é a seguinte:

(1) Opcont; = Bo + Bisectoryy + Bymulti_coty, + F3psi20;3 + faauditys,

+ Bspayratioj;s + ,86Remunﬂxait6 + [,bvalue;s; + uj

Face a existéncia de dois tipos de modelos estatisticos, de efeitos fixos e de efeitos
aleatorios, torna-se imperativo averiguar a consisténcia dos dois modelos. Assim € preciso
efetuar o teste Hausman (1978), que testa a ortogonalidade entre os efeitos aleatorios e
regressores, e assim possibilita a escolha entre um ou outro modelo. O teste Hausman

(2008), apresenta as seguintes hipoteses:

Ho: Cov(a;,Xit) = 0 (Efeitos aleatorios)
Hy: Cov(a', Xi) # 0 (Efeitos fixos)

Se H > yZ, deve-se rejeitar o modelo de efeitos aleatdrios. Caso a hipétese nula ndo seja
rejeitada, 0 modelo de efeitos aleatorios deve ser considerado o modelo que melhor explica

a relacao.
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Figura n.® 4.1 — Teste Hausman

— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
fe re Difference S.E.
multi_ cot 30.73992 3.467835 27.27208 1820.5
psi2o0 -.7722608 -2.591326 1.819065 .
audit 3.669662 2.854097 .8155659 1.470385
mercext .0093558 .0041083 .0052475 .0101233
payratio -4.161085 -1.285168 -2.875918 2.082269
Remun_fixa 4.087629 2.326642 1.760987 1.159277
bvalue -1.719307 -1.545767 -.17354 .6019307
b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtlogit
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtlogit
Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2 (6) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
= 3.92
Prob>chi2 = 0.6876

(V_b-V_B is not positive definite)

Fonte: elaboragdo propria (output STATA)

Assim, constata-se que 0 modelo de efeitos aleatérios € 0 modelo mais adequado, dado que
0 teste de Hausman (chi?(6) = 3.92; p-value = 0.6876), demonstra que a hipotese nula de
ortogonalidade dos efeitos individuais ndo pode ser rejeitada, indicando a escolha do

modelo de efeitos aleatérios em detrimento de efeitos fixos.
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5. Resultados

“Bons pensamentos e acbes nunca podem produzir resultados maus, maus
pensamentos e a¢des nunca podem produzir bons resultados ” (Allen, 2012: 9).

5.1. Caracterizacdo da Amostra

Conforme se referiu a amostra é constituida por 40 entidades, observadas ao longo de 8
anos. Com base na nota do anexo relativa as bases de apresentacdo das demonstracGes
financeiras foi possivel averiguar se as entidades exerceram, ou ndo, a opcao referida. Em

2012, 65% das entidades adotaram as normas internacionais.

Conforme se pode verificar (apéndice 4) a opcao pelas NIC teve um aumento progressivo
no periodo em analise, com um incremento significativo (mais 6 entidades) no ano de
2010. Este acréscimo pode ser justificado pela entrada em vigor do SNC cuja
implementacdo acarretaria encargos significativos. Face a necessidade de incorrer em
custos de transicdo de normativo, admite-se que a opg¢édo pelas normas internacionais, néo
significaria um acréscimo significativo desses encargos. Por outro lado, tal pode dever-se a
hipotese defendida por Gongalves e Fernandes (2011a, 2011b), que o “travao” fiscal
poderia estar a condicionar a opgao pelas NIC.

Figura n.° 5.1 — Adocdo do normativo internacional versus normativo nacional
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m N.° de entidades que utilizam o normativo portugués

Fonte: elaboracéo propria

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade 51



Como jé se referiu nem todas as entidades iniciaram a negocia¢do em bolsa no mesmo ano

pelo que o numero de empresas varia nos trés primeiros anos.

A seguir apresenta-se uma analise das diversas caracteristicas da amostra consideradas no
nosso estudo. Agrupamos essas caracteristicas em dois grupos: os de natureza qualitativa e

quantitativa.

5.1.1. Caracteristicas qualitativas

5.1.1.1. PSI-20

A amostra integra 14 entidades do PSI-20. O PSI-20 é o principal indice da Euronext
Lisbon, ou seja, € o indice de referéncia do mercado de capitais portugués. Este indice é
composto pelas a¢bes das 20 maiores entidades cotadas na Euronext Lisbon. Este indice
representa a evolucdo dos precos das acdes das entidades que compde esse indice, ou seja
corresponde as acdes de maior liquidez no mercado portugués. A figura seguinte evidencia

a opcéo pelo destas entidades pelo normativo IASB/UE.

Figura n.° 5.2 — Adocdo do normativo IASB/UE

Empresas que ndo integram o PSI-20
65%

9%
Empresas o PSI-20
71%
S
0% ) /
20%

40% 60%

? 80%

SNC = IASB/UE
Fonte: elaboracdo propria

Uma andlise da relacdo estatistica (teste qui-quadrado) entre a independéncia entre
pertenca ao PSI-20 e a opcdo pelo normativo IASB/UE ndo revelou uma relagdo

significativa (y2 = 2,496, p-value = 0,114, apéndice 5).
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5.1.1.2. Cotadas em diversos mercados

Diversas entidades da amostra, muito possivelmente por op¢des de estratégia financeira,
optaram por estar cotadas em diversos mercados de varios paises. Esta escolha permite

aproximar-se de mercados mais atrativos e atrair novos shareholders.

Na amostra em anélise, 58% das entidades estdo cotadas noutros mercados (apéndice 6).
Como é possivel verificar na tabela seguinte a op¢do das empresas que tém valores cotados

em diversos mercados foi pelo normativo internacional.

Tabela n.° 5.1 — Opcédo contabilistica das entidades com titulos cotados em diversos
mercados

Cotada em diversos mercados | Normativo que adotou
. . POC/SNC - 5 Entidades 23 %
Sim - 22 Entidades IASB/UE — 18 Entidades 77 %
x . POC/SNC - 8 Entidades 44 %
Nao - 18 Entidades IASB/UE — 9 Entidades 56%

Fonte: elaboragéo propria

Constata-se que as entidades cotadas em diversos mercados tendem adotar as normas
IASB/UE com o intuito de responder as necessidades dos diversos stakeholders dos
diversos mercados onde estdo cotadas. Analisada a independéncia entre as duas variaveis
confirma-se existir uma relaco significativa (x2 = 22,785, p-value < 0,001, apéndice 7). A
intensidade desta associacdo testada pela estatistica VV de Cramer (apéndice 7), apesar de

significativa (p-value < 0,001) é fraca (0,273).

5.1.1.3. Setor

As entidades repartem-se por diversos setores de atividade sendo os predominantes 0s
setores dos bens industriais e servigos ao consumidor que no conjunto totalizam 57,5% da
amostra. Ha setores que tém uma presenga residual como petroleo e gas e financeiro que
apenas estdo representados por uma entidade. E possivel verificar estes dados através da

figura 5.3:
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Figura n.° 5.3 — Entidades por setor (%)
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Fonte: elaboragéo propria

Apesar de em 2012 a grande maioria das empresas ja ter adotado as normas IASB/UE,
existem setores em que essa adocao é menos significativa com especial enfoque no setor
dos Materiais Béasicos em que o nivel de adocdo foi de 25%. Este resultado parece dar
argumentos a teoria institucional quanto ao comportamento relativamente homogéneo de

empresas com caracteristicas comuns como se pode verificar na figura seguinte.

Figura n.® 5.4 - A tendéncia normativa por setor
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Fonte: elaboragdo propria
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Analisada a independéncia entre as duas variaveis confirma-se existir uma relacéo
significativa (x2 = 50,065, p-value < 0,001, apéndice 8). A intensidade moderada (0.405)
desta associacdo verifica-se através do teste estatistico V de Cramer (p-value < 0,001,

apéndice 8).

5.1.1.4. Auditoria

No que se refere a esta variavel constata-se que 70% (28 entidades) das empresas contidas
na amostra sdo certificadas por uma das Big Four o que indica que as empresas cotadas em
bolsa tendem preferencialmente a certificarem as contas pelas empresas de auditoria com

experiéncia multinacional, como se verifica na figura seguinte:

Figura n.° 5.5 — Certificacdo legal de contas pelas Big Four
80% 75%

70%

60%

50%

W SNC
[ 1ASB/UE

40%

30%

20%

10%

0%

Certificadas pelas Big 4 N3o certificadas pelas Big 4

Fonte: elaboragao propria

Verifica-se que as empresas que séo certificadas pelas Big Four tendem adotar as normas
IASB/UE, 0 que vai ao encontro da analise esperada. Analisada a independéncia entre as
duas varidveis confirma-se existir uma relagao significativa (y2 = 26,763, p-value < 0,001,
apéndice 9). A intensidade desta associagdo testada pela estatistica VV de Cramer (apéndice
9), apesar de significativa (p-value < 0,001) é fraca (0,297).
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5.1.2. Caracteristicas quantitativas

Foram utilizadas diversas variaveis quantitativas sobres as quais se apresenta uma breve
analise. Incluiu-se no também no estudo a andlise da relacdo bivariada entre estas

caracteristicas e a opcao pelo normativo internacional.

No sentido de determinar quais as estatisticas adequadas para determinar aquela relacéo,
testou-se a normalidade da distribuicdo das variaveis (teste Kolmogorov — Sminorv)
constatando-se que, para um nivel de significancia de 5%, poder rejeitar a hipotese de
normalidade da distribuicdo. Contudo apesar de ndo se confirmar a distribuicdo normal das
variaveis, e considerando estarmos perante uma amostra de grande dimensdo (n > 30),
optou-se por utilizar o teste t de student (apéndice 10) para diferencas de médias entre as
subamostras. Na leitura da estatistica foi considerada se as amostras tinham ou ndo
variancias homogéneas (teste Levene para a igualdade das variéncias, apéndice 11). A
tabela 5.4 indica as estatisticas descritivas referentes as caracteristicas quantitativas.

Tabela n.° 5.2 — Estatisticas descritivas

\ Mean Minimum Maximum Std. Deviation
Merc. Ext (106 €) 305 655,8332 ,00 7884,48 1267,40126
Bvalue (106 €) 305 2,3002 -1,26 15,54 2,50212
Payratio 305 3427 -2,38 11,66 97765
Remun_fixa (10° €) 302 1,7172 11 8,36 1,39191

Fonte: elaboragdo propria

5.1.2.1. Mercado externo

Esta variavel pretende determinar em que medida as entidades direcionam o0s seus negocios
para 0 mercado externo. O mercado externo corresponde ao volume de negdcios que uma
empresa realiza com outros paises. Considera-se que as empresas maioritariamente
exportadoras tém que satisfazer as necessidades de um leque mais amplo de stakeholders,
pelo que é necessario manter politicas adaptadas aos ambientes economicos onde operam,

assim tendem a adotar normas com maiores niveis de divulgagao.

Ao analisarmos a amostra, constatamos que 33% do volume de negdcios das empresas

corresponde a exportacdo, ou seja traduz as inter-relacdes das entidades com o exterior,
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sendo que em 13 dessas entidades 50 ou mais por cento do seu volume de negdcios é
dirigido a exportacdo, como se constata na tabela seguinte.

Tabela n.° 5.3 — Entidades exportadoras e o0 normativo adotado

% do Merc. Externo no Vol. Negocios Normativo Utilizado
Empresa “Exportadora” — Mais de 50% do volume de SNC — 4 Entidades — 31%
negocios e exportado — 13 Entidades IASB/UE — 9 Entidades — 69%

Empresa Néo “Exportadora” — Menos de 50% do volume | SNC — 9 Entidades — 33%
de negocios é exportado — 27 Entidades IASB/UE — 16 Entidades — 67%

Fonte: elaboracéo propria

Analisada a relevancia da natureza exportadora das entidades e a sua relagdo com a opgéo
normativa contabilistica constata-se haver uma relagédo estatisticamente significativa (t de
student = -3,839; p-value < 0,001, amostras de variancia ndo homogeénea, apéndice 11)
entre estas duas varidveis, confirmando esta relacdo. Verifica-se que as empresas mais

exportadoras tendem a optar pelo normativo internacional.

5.1.2.2. Valor contabilistico (bvalue)

O valor contabilistico representa a diferenca entre ativos e passivos totais (ou o valor
contabilistico de uma acdo). O bvalue é também, para além do valor de mercado um
elemento de avaliacdo das entidades. Na tabela seguinte constata-se as op¢des normativas
das entidades, conforme se situam acima ou a baixo do valor médio contabilistico para

amostra (tabela n.° 5.2).

Tabela n.° 5.4 — Valor contabilistico e o normativo adotado

Valor Contabilistico | Normativo que adotou
Acima da média — 13| POC/SNC - 6 Entidades 46 %
entidades IASB/UE — 7 Entidades 54 %
Abaixo da média - 27 | POC/SNC - 7 Entidades 26 %
entidades IASB/UE — 20 Entidades 74%

Fonte: elaboracéo propria

Constata-se que ha uma tendéncia para as empresas adotarem o normativo POC/SNC
guando apresentam um bvalue acima da média, confirmando-se na andlise bivariada que
este fator é estatisticamente significativo (t de student = 3.607; p-value < 0.001 para

amostras de variancias ndo homogeéneas, apéndice 11).
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5.1.2.3. Payratio

O payratio corresponde a propor¢do que a empresa esta disposta a pagar de dividendos em
funcdo dos resultados por acdo, isto €, uma propor¢cdo muito baixa de pagamento indica
que a empresa estd focada principalmente em reter os seus lucros em vez de pagar

dividendos.

Figura n.° 5.6 - Relacdo payratio com op¢do normativa
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Fonte: elaboragéo propria

Através do grafico é possivel verificar que as entidades que apresentam um payratio acima
da média (tabela n.° 5.2), tendem adotar o normativo SNC contrariamente a opc¢do das
entidades que apresentam um payratio abaixo da média. Contudo este fator ndo explica a
opcao das entidades pelo normativo IASB/UE (t de student = 0,1,570, p-value = 0,119,
apéndice 11).

5.1.2.4. Remuneracao fixa da administragéo

Assumindo a média calculada na tabela n.° 5.2, podemos constatar que 40% da
administracdo das entidades aufere um rendimento superior a média. O valor auferido pela

administracdo podera ser considerado um incentivo para préaticas de gestdo em consonancia
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com os interesses dos acionistas em deter informagéo mais completa. Apresentamos uma

figura que ilustra a relagéo entre a remuneracao fixa auferida e o tipo de normativo.

Figura n.° 5.7 — Remuneracao fixa auferida e o tipo de normativo adotado
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Fonte: elaboracéo propria

Confirma-se que os administradores com remuneracdes mais altas gerem empresas que
optam maioritariamente pelo normativo internacional. Essa relacdo tem confirmacéo

estatistica (t student = -2,484; p-value < 0,05 para variancias homogéneas).

5.2.2. Analise do modelo com dados em painel

O modelo logit ou modelo de regressdo logistica, exprime-se através de um conjunto de
variaveis continuas num determinado tempo e representa uma determinada resposta com
duas determinacdes possiveis. No modelo delineado, testou-se um conjunto de fatores de
natureza ambiental, internos e relativos & administracdo/CEO. O modelo logit para dados
em painel e efeitos aleatorios, apresentou um bom ajustamento global (teste de Wald ou
liklihood-ratio teste (32 = 20,16; p-value < 0,05, ver apéndice 11). O resultado do modelo

logit é demonstrado na figura seguinte.
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Figura n.° 5.8 — Resultado do modelo logit com dados em painel

Random-effects logistic regression Number of obs = 300
Group variable: n Number of groups = 40
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group: min = 4
avg = 7.5

max = 8

LR chi2 (8) = 72.69

Log likelihood = -97.144947 Prob > chi2 = 0.0000
op_cont Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
sector 1.588773 .6029927 2.63 0.008 .4069285 2.770616
multi_cot 3.467835 2.060323 1.68 0.092 -.570323 7.505994
psi2o0 -2.591326 1.368338 -1.89 0.058 -5.27322 .0905676

audit 2.8540097 1.183951 2.41 0.016 .5335961 5.174597
mercext .0041083 .0015949 2.58 0.010 .0009824 .0072342
payratio -1.285168 .6468343 -1.99 0.047 -2.55294 -.0173958
Remun_fixa 2.326642 .7673905 3.03 0.002 .8225845 3.8307
bvalue -1.545767 .569733 -2.71 0.007 -2.662423 -.4291109

_cons -11.19672 3.704074 -3.02 0.003 -18.45657 -3.936866
/lnsig2u 4.06916 .5556507 2.980104 5.158215
sigma_u 7.649038 2.125096 4.437327 13.18536

rho .9467639 .0280059 .8568361 .9814283
Likelihood-ratio test of rho=0: chibar2(01) = 125.34 Prob >= chibar2 = 0.000

Fonte: elaboracdo propria (output STATA)

Constata-se que os varios fatores explicam o modelo para um nivel de significancia de 5%.
Se considerarmos um nivel de significancia menos exigente (p-value < 0,1) todas as

variaveis tem algum tipo de relagdo com a variavel independente.

Podemos deduzir que os fatores enunciados na hipétese influenciam a decisdo da gestdo

guanto as opcdes do sistema contabilistico.

Quanto ao fator ambiental verifica-se que o setor e 0 mercado de capitais sdo variaveis

explicativas (as variaveis de mercado para um p-value < 0,1).

Confirma-se que a luz da teoria institucional que o ambiente organizacional onde a empresa

esta inserida leva a adotar as préaticas e procedimentos condizentes com esse meio.

Empresas do mesmo setor estdo em regra, sujeitas ao mesmo tipo de regulamentacao,
subordinam-se s mesmas contingéncias e disputam mercados. E natural que muitos dos
seus comportamentos sejam semelhantes, pautados pelos comportamentos das empresas

lideres. De acordo com Watts e Zimmerman (1990) empresas do mesmo setor tenderdo
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adotar praticas de divulgacdo que entendem ser as mais adequadas para a especificagdo
desse setor.

Constata-se neste caso que 0 setor determina positivamente a probabilidade das empresas
optarem pelas normas internacionais. Excluindo os setores de utilities e tecnologia onde
néo se verifica uma clara tendéncia de opgdo, nos restantes setores (com excecao do setor
materiais basicos) existe um comportamento maioritario no sentido da ado¢do das normas
IASB/UE.

As empresas gque submetem os seus titulos a negociagdo em mais do que uma bolsa
apresentam uma probabilidade maior de optar pelas NIC. Esta relacdo também pode
explicar-se & luz da teoria dos stakeholders. O facto das empresas com valores cotados em
diversos mercados ou desenvolverem negdcios em varios mercados, cria uma exposi¢cdo
publica mais abrangente e eventualmente mais exigente, pelo que a cedéncia de
informacdo de natureza facultativa e/ou obrigatéria pode ser uma estratégia de

minimizacao de conflitos que prejudiquem o seu desempenho nesses mercados.

O PSI-20 relaciona-se de forma negativa, isto é existe um tendéncia para adotar o
normativo POC/SNC quando néo estdo integradas no PSI-20. Contrariamente ao esperado,
o sinal do coeficiente é negativo, pelo que a probabilidade dessas empresas ndo optarem
pelo IASB/UE é maior do que optarem. A relacdo esperada era diferente porque associava-
se estas empresas a niveis de visibilidade semelhante aos do grupo anterior. Avanga-se
como possivel explicacdo o facto do mercado de capitais portugués ndo ter um nivel de
exigéncia em termos de informacdo, que exceda aquela que é divulgada pelo grupo, nao

pressionando a empresa mée a ter politicas de divulgacdo mais exigentes.

Quanto ao fator interno também se confirma a existéncia de variaveis explicativas da
opcao, duas influenciando negativamente (valor contabilistico e payratio) e duas

influenciando positivamente: o auditor e 0 mercado externo.

O valor contabilistico (bvalue) relaciona-se negativamente com a op¢éo contabilistica. Esta
relacdo podera ser explicada pela preferéncia das entidades por politicas contabilisticas
mais conservadoras que deem mais confianca aos investidores. Apesar do SNC ndo
divergir substancialmente das normas IASB, este é mais simples, com menores op¢les e

portanto mais compreensivel para os investidores.
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O payratio é um indicador que também esta relacionado negativamente com a adocdo do
normativo IASB/UE. A distribuicdo de dividendos poderé ser vista como uma diminuicao
das expectativas de crescimento das entidades pela diminuicdo da sua capacidade de
autofinanciamento, o que pode justificar algumas estratégias de comunicacdo mais
orientadas para o curto-prazo. Esse efeito de uma politica de distribui¢do de dividendos
pode resultar na “obriga¢do moral” de manter essa politica no futuro. A relacdo negativa
entre a opcgdo pelo IASB e o payratio podera ser justificada pelas maiores exigéncias de

divulgacdo de informacéo por parte deste normativo.

O tipo de auditoria é um fator que j& foi abordado e comprovado noutros estudos
(Goncalves e Fernandes, 2011), onde se comprova a existéncia de influéncia das Big Four
nas empresas que adotam o normativo IASB/UE. Associa-se a estas empresas uma maior
pressdo para utilizar um normativo mais completo e amplo. Autores como Jensen e
Meckling (1976), Watts e Zimmerman (1990) e Gandia e Andres (2005) validaram essas
conclusd@es justificando que as grandes firmas de auditoria possuiam recursos humanos e
metodologias que permitem adogdo das NIC, facilitando dessa forma o processo de

transicéo.

O mercado externo pode ser visto numa dupla perspetiva de fator interno porque resulta de
uma orientacdo comercial das entidades, mas também tem componente ambiental na
medida que expbe a empresa a publicos diversos. Na linha do que foi referido para a
reacdo das entidades aos desafios colocados com os mercados, quer sejam de capitais ou
comerciais, elas tenderdo a evitar mas interpretacdes da sua informacdo, sujeitando-a a
normas com maior credibilidade internacional, justificando assim as empresas
exportadoras a optarem preferencialmente pelas normas internacionais. Segundo Cooke
(1989) as empresas que operam no espaco internacional tendem a possuir melhores
sistemas de gestdo devido a complexidade das suas operacdes, pelo que estdo
suficientemente preparadas para enfrentarem os desafios associados a uma transicdo para

as normas internacionais e mais dispostas a divulgar informacéo sobre as suas operagdes.

Em relacdo ao fator administracdo/CEO a remuneragédo fixa relaciona-se positivamente
com a opcao contabilistica. Esta relagdo podera ser explicada a luz da teoria de agéncia na
medida em que uma maior remuneracao dos administradores pode significar, quer um sinal

de credibilidade e conhecimento do gestor, quer um maior nivel de satisfacdo dos
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acionistas, por deterem informagdo mais completa e produzida com niveis de exigéncia

superiores.
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6. Conclusao

A crescente internacionalizacdo das empresas levou a necessidade da criagdo de um
normativo contabilistico internacional, que fosse ao encontro das exigéncias dos mercados
internacionais. A UE face a necessidade de “adequar-se” as exigéncias da globalizacao,

adotou as normas do IASB.

Através do Regulamento (CE) N.° 1606/2002, a UE informou que as empresas com valores
admitidos em bolsa sdo obrigadas a apresentar as demonstrac6es financeiras consolidadas
de acordo com o normativo IASB/UE. No entanto, as contas individuais destas entidades

ficam com opcdo de escolher entre as normas internacionais e as normas nacionais.

Neste estudo, o objetivo principal foi analisar os fatores que influenciam as entidades a
adotar, nas contas individuais, as NIC em detrimento das NCRF, no contexto das diversas
teorias da informacdo. Procura-se justificar esta opcdo com base no custo de transicdo, a
informagdo exigida, as pressdes de instituicbes como os stakeholders, os shareholders,

entre outros.

As demonstracGes financeiras consolidadas permitiram recolher um conjunto de
indicadores, que caraterizam o grupo empresarial e que podem explicar adocdo do
normativo IASB/UE. Apesar das contas individuais das empresas-mée estarem refletidas
nas contas consolidadas, considerou-se pertinente a andalise do enquadramento
contabilistico das contas individuais das empresas-mae, porgque se consideram igualmente
importantes para os investidores por forca do papel que estas tém na dindmica do grupo,
nas decisdes estratégicas de investimento, financiamento e internacionalizagdo, entre

outros aspetos.

Constata-se que no periodo em anéalise (2005 a 2012) ocorreu uma progressiva adocéo das
NIC, estando implementadas em 65% (em 31 de dezembro de 2012) das empresas
analisadas. Podemos concluir que no sentido de Dumontier e Raffounier (1998) que sendo
as empresas cotadas entidades com grande visibilidade, procuram ter um nivel de
divulgacdo mais elevado de modo a diminuir o risco de interpretacdes incorretas por parte

dos stakeholders.
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Identificaram-se varios trabalhos que analisaram transicGes normativas, no contexto de

alteracOes de implementacdo obrigatoria.

No ambito de implementacéo voluntaria em Portugal, resultante das alteracdes legislativas
referidas, referenciou-se dois estudos com objetivos semelhantes: Gongalves e Fernandes
(2011a e 2011b) e Guerreiro et al. (2012). Como se referiu existem diferencas quanto ao

ambito e & metodologia utilizada, sendo o mais préximo o primeiramente referido.

Este trabalho procurou completar o estudo de Gongalves e Fernandes (2011a e 2011b) uma
vez que se inclui todas as empresas com valores cotados no mercado de valores mobiliarios
de Lisboa, analisa um espaco temporal maior e integra mais variaveis potencialmente
explicativas. Encontrou-se algumas varidveis explicativas comuns: o auditor e o mercado

externo.

Para estimar a relacdo entre a varidvel dependente (opcdo NIC) e as varidveis
potencialmente explicativas, foi utilizado o modelo logit, para dados em painel, com
efeitos aleatdrios, apresentou um bom ajustamento global (teste de Wald ou liklihood-ratio
teste (x2 = 20,16; p-value < 0,05)). Obtiveram-se relagdes estatisticamente significativas
entre a opgdo por enquadramento contabilistico e varidveis como o setor, cotada em

diversos mercados, PSI-20, auditoria, payratio, bvalue, remuneracéo fixa da administracao.

Releva-se neste trabalho a influéncia que a exposicdo externa das empresas tem nas suas
opg¢des contabilisticas. Encontrou-se consisténcia nos resultados associados a opgéo pelas
normas internacionais e o facto das empresas terem maior visibilidade externa, quer no
mercado de negocios, quer no mercado de capitais. Diversas teorias suportam estes
resultados, designadamente a institucional, da agéncia e dos stakeholders, atribuindo uma
racionalidade econémica as opg¢des empresarias no sentido de encontrar solugbes que

permitam uma gestdo mais adequada as expetativas dos grupos de pressdo mais relevantes.

Também se confirma a tendéncia para que as entidades adotem comportamentos
homogéneos a industria de pertenga. Justifica-se este comportamento a luz das teorias,
designadamente a teoria institucional, pelo mimetismo natural em relacdo a

comportamentos das entidades lideres, considerados adequados em determinado contexto.

As firmas internacionais de auditoria também explicam a op¢éo, eventualmente pelo papel

facilitador que desempenham na implementacdo das normas internacionais dado disporem

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade 65



de recursos adequados para essa fungdo. E admissivel que estas entidades também

pressionem os seus clientes a adotarem as normas internacionais.

O papel do gestor é fundamental na decisdo estratégica do enquadramento normativo, na
medida em que a escolha tem uma forte componente qualitativa e de sinalizacdo de rigor e
transparéncia. Verifica-se relacdo positiva entre a remuneracdo do administrador e a opgéo
pelas normas internacionais facto que se interpreta de uma forma mais ampla do que essa
relacdo bivariada. Apesar de uma maior remuneracdo associar-se a um percurso de sucesso
reconhecido pelos acionistas, considera-se que o papel do CEO é fulcral na interpretacdo
dos sinais externos e internos para a sua tomada decisdo. Neste sentido interpreta-se esta
variavel como uma proxy da capacidade de decisdo do CEO.

Trés variaveis - PSI-20, payratio e bvalue (valor contabilistico) - relacionam-se
negativamente com a opcao pelas normas internacionais. Interpreta-se estes fatores como
geradores de pressdo para 0s quais a gestdo querera ter maior liberdade na administracao
da informacdo a ceder publicamente. Considera-se que as normas internacionais
apresentam um duplo acréscimo de exigéncia: sdo mais completas nas divulgacdes e estdo
sujeitas a um escrutinio internacional. Neste sentido a utilizacdo de normas nacionais

podera ser mais adequada aos interesses institucionais.

Este estudo permite ainda perspetivar uma maior compreensdo nas diferencas existentes
entre o normativo internacional e o normativo nacional, bem como os impactos decorrentes
da adocdo do novo internacional. Apesar do atual normativo nacional se pautar pelas linhas
orientadoras das normas internacionais, carateriza-se por uma maior simplicidade, alguma
desatualizacdo face ao normativo da referéncia, pelo que poderéa ser tido como insuficiente

para alguns utilizadores mais exigentes.

As empresas que reconhecem vantagens das NIC fazem-no em coeréncia com um conjunto
de motivagdes designadamente como reforco da sua legitimidade e em consonancia com as
expectativas que recaem sobre ela. No entanto, qualquer deciséo resulta de opcbes que

escolhem quais dessas pressdes devem atender.

A principal limitacdo imputada a este estudo é o facto de ndo ter sido auscultados os
gestores das entidades no sentido de averiguar as motivacOes para as escolhas normativas

realizadas. Outra limitacdo podera decorrer das variaveis escolhidas.
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Assim, com o intuito de proporcionar um ponto de partida deste estudo para uma
investigacdo futura, é indicado que sejam realizados inquéritos a administracdo/CEO das
empresas com o intuito de entender outras razGes subjacentes a opcdo contabilistica da

empresa.
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Apéndice 1

Empresas presentes nos mercados nao regulamentados

ICB Industria

Nome da entidade

Tipo de Mercado

2000 — Bens Industriais

Conduril. Engenharia, S.A.

Easynext Lisbon

Fenalu — Gestdo de Investimentos e
Participages, S.A.

Easynext Lisbon

Oliveira & Irmao, S.A.

Easynext Lisbon

Transinsular — Transportes Maritimos
Insulares, S.A.

Easynext Lisbon

3000 — Bens de Consumo

Copam — CompanhiaPortuguesa de .
Amidos, S.A. Easynext Lisbon
Fitor — Companhia Portuguesa de .
Téxteis, S.A. Easynext Lisbon

Sopragol — Soc. Ind. Produtos Agricolas,
S.A.

Easynext Lisbon

4000 — Assisténcia Médica

Cipan — Companhia Industrial Produtora
de Antibidticos, S.A.

Easynext Lisbon

5000 — Servigos ao consumidor

Sociedade Aguas da Curia, S.A.

Easynext Lisbon

Litho Formas Portuguesa. Impres. Cont e
Mult., S.A.

Easynext Lisbon

Sporting Clube de Braga — Futebol, SAD

Easynext Lisbon

8000 - Financeiro

Nexponor - Sociedade Especial de
Investimento Imobiliario de Capital Fixo
— SICAFI- S.A.

Alternext Lisbon

Sonagi — SGPS, S.A:

Easynext Lisbon

9000 - Tecnologia

Intelligent Sensing Anywhere, S.A.

Alternext Lisbon

Fonte: elaboragdo propria
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Apéndice 2

Empresas presentes no mercado regulamentado

Nome da Empresa

Altri SGPS, S.A.

Banco BPI, S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco Espirito Santo, S.A.

Banco Popular Espafiol, S.A.

Banco Santander Totta, S.A.

Banif, SGPS, S.A.

Brisa - Auto-Estradas de Portugal, S.A.

Cimpor Cimentos de Portugal SGPS, S.A.

Cofina SGPS S.A.

Compta-Equipamentos e Servicos de Informética, S.A.
Corticeira Amorim, SGPS, S.A.

EDP - Energias de Portugal S.A.

EDP Renovaveis, S.A.

Espirito Santo Financial (Portugal) SGPS,S.A.
Estoril Sol, SGPS, S.A.

F. Ramada - Investimentos, SGPS, S.A.

Futebol Clube do Porto - Futebol SAD

Galp Energia SGPS, S.A.

Glintt - Global Intelligent Technologies, SGPS, S.A.
Grupo Media Capital, SGPS, S.A.

Grupo Soares da Costa, SGPS, S.A.

Ibersol, SGPS, S.A.

Imobiliaria Construtora Grao-Pard, S.A.

Impresa - Sociedade Gestora de Participa¢6es Sociais, S.A.
Inapa-Investimentos Participa¢Oes e Gestdo, S.A.
Jerdnimo Martins,SGPS, S.A.

Lisgrafica - Impressao e Artes Graficas, S.A.
Martifer, SGPS, S.A.

Mota-Engil, SGPS, S.A.

Novabase, SGPS, S.A.

Portucel - Empresa Produtora de Pasta e Papel, S.A.
Portugal Telecom, SGPS, S.A.

Reditus - SGPS, S.A.

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
SAG GEST - Solugdes Automével Globais, SGPS, S.A.
Semapa - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A.
Sociedade Comercial Orey Antunes

Sonae Capital, SGPS, S.A.

Sonae Indistria, SGPS, SA

Sonae, SGPS, S.A.

SONAE.COM, SGPS, S.A.

Sport Lisboa e Benfica - Futebol, SAD

Sporting - Sociedade Desportiva de Futebol, SAD
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Nome da Empresa

SUMOL+COMPAL, S.A.

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.

Toyota Caetano Portugal, S.A.

VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A.

Zon Multimeédia - Servigos de Telecomunicagdes e Multimédia, SGPS, S.A.

Fonte: elaboragéo Propria

Universidade do Algarve — Mestrado de Contabilidade 79



Apéndice 3

Entidades excluidas

ICB Setor Nome da entidade ~ Motivo para a exclusio Pertenczeoao PSI-

5000 — Servigos ao . Insuficiéncia de dados das ~
. Sporting .C. Portugal TN Nao
consumidor contas individuais
7000 - Uitlities EDP Renovaveis Uso de normativo Sim
espanhol
Banco. Comercial .
« Sim
Portugues
Banco Espirito Santo Sim
Banco BPI Sim
Banco Santander N
Nao
Totta Normativo proprio para o
8000 - Financeiro BANIF SA. setor - PCSB g:m
Espirito Santo
Financial (Portugal) Nao
SGPS,S.A
Banco Popular x
Espafiol, S.A. Nao

Fonte: elaboragéo propria
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Apéndice 4
Ano de adogéo das NIC

Ano \ Nome das Entidade
Altri, SGPS, S.A.

Corticeira Amorim, SGPS, S.A.

EDP — Energias de Portugal, S.A.

Futebol Clube do Porto — Futebol SAD

Jer6nimo Martins, SGPS, S.A.

Novabase, SGPS, S.A.

Sociedade Comercial Orey Antunes

Portugal Telecom, SGPS, S.A.

Portucel — Empresa Produtora de Pasta e Papel, S.A.
Sonae, SGPS, S.A.

Sonae Industria, SGPS, S.A.

SONAE.COM, SGPS, S.A.

2005

Grupo Media Capital, SGPS, S.A.

2006 Reditus, SGPS, S.A.18

Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD

REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A."°
SONAE Capital

SUMOL+COMPAL, SGPS, S.A.

2008

Glintt — Global Intelligent Technologies, SGPS, S.A.
2009 Impresa — SGPS, S.A.
SAG Gest — Solugbes Automobveis Globais, SGPS, S.A

Brisa — Auto-Estradas de Portugal, S.A.
Cimpor Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.
Cofina SGPS, S.A.

F.Ramada — Investimentos, SGPS, S.A.
Galp Energia SGPS, S.A.

Martifer, SGPS, S.A.

Mota-Engil, SGPS, S.A.

VAA — Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A.

2010 a)

2012 Grupo Soares da Costa, SGPS, S.A.

Compta — Equip. e Servigos Informética, S.A.
Estoril Sol, SGPS, S.A.

Ibersol, SGPS, S.A.

Imobiliaria Construgdo Gréo-Para, S.A.

Inapa — Investimentos Participacdes e Gestdo, S.A.
Lisgrafica — Impressdo e Artes Gréficas, S.A.
Semapa — Soc. Investimento e Gestdo, S.G.P.S.
Teixeira Duarte, S.A.

Toyota Caetano Portugal, S.A.

Zon Multimédia, SGPS, S.A.

NA20

Fonte: elaboracéo Prdpria

a) Ano da entrada em vigor do SNC

18 Em 2010 voltou ao normativo nacional
9 Em 2010 voltou ao normativo nacional
%0 N&o adotaram as NIC em momento algum
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Apéndice 5

Teste de independéncia de variaveis qualitativas — PSI-20

Crosstab

152 153

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2- Exact Sig. (2- Exact Sig. (1-
sided) sided) sided)
Pearson Chi-Square
Continuity Correction®
Likelihood Ratio

Fisher's Exact Test

Linear-by-Linear
Association

N of Valid Cases ‘

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 62,79.

b. Computed only for a 2x2 table

Symmetric Measures

Value Approx. Sig.

Phi 0,090 0,114
Cramer's V 0,090 0,114

Nominal by Nominal

N of Valid Cases 305

Fonte: elaboracdo propria (output STATA)

Conclusédo: Sao independentes e ndo estdo associadas (V de Cramer)
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Apéndice 6

Entidades cotadas em diversos mercados

Cotada noutro

ICB IndUstria
mercado
Galp Energia SGPS, S.A. Berlin,  Dusseldorf,
0001 — Petroleo e Gas Frankfurt,  Munich,
Stuttgart,
Inapa — Investimentos Participacdes e Gestdo, | Stuttgart

1000- Materiais Basicos

S.A

Portucel — Empresa Produtara de Pasta e Papel,
S.A.

Dusseldorf, Frankfurt,
Munich, Stuttgart

Semapa — Soc. Investimento e Gestéo, S.G.P.S.

Frankfurt, Stuttgart

2000 — Bens Industriais

Brisa — Auto-Estradas de Portugal, S.A.

Equity - Euronext

Cimpor Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

Berlin, Dusseldorf,
Frankfurt, Stuttgart

Grupo Soares da Costa, SGPS, S.A. Frankurt, Munich,
Stuttgart

Martifer, SGPS, S.A. Berlin, Frankfurt,
Stuttgart

Mota-Engil, SGPS, S.A. Dusseldorf, Frankfurt,
Stuttgart

Sonae Industria, SGPS, S.A. Berlin,  Dussledorf,
Frankfurt,  Munich,
Stuttgart,

Teixeira Duarte, S.A.

Dusseldorf, Frankfurt,
Munich

3000- Bens de Consumo

Corticeira Amorim, SGPS, S.A.

Munich, Stuttgart

5000 -
Consumidor

Servigos ao

Impresa — SGPS, S.A. Stuttgart

Jer6nimo Martins, SGPS, S.A. Berlin, Dusseldorf,
Frankfurt, Munich,
Stuttgart

Sonae, SGPS, S.A. Berlin, Dusseldorf,

Frankfurt, Stuttgart

Zon Multimédia, SGPS, S.A.

Frankfurt, Stuttgart

6000 — Telecomunicacdes

Portugal Telecom, SGPS, S.A.

México

SONAE.COM, SGPS, S.A.

Dusseldorf,

7000 — Utilities

EDP — Energias de Portugal, S.A.

Stuttgart

8000 - Financeiro

Sonae Capital — SGPS, S.A.

Berlin, Frankfurt

9000 — Tecnologia

Glintt — Global Intelligent Technologies, SGPS,
S.A

Berlin, Stuttgart

Novabase, SGPS, S.A.

Munich, Frankfurt

Fonte: elaboracéo Prdpria
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Apéndice 7

Teste de independéncia de variaveis qualitativas — Cotada em
diversos mercados

Crosstab

Multi_cot i ‘

Total

Chi-Square Tests

Exact Sig. (2- Exact Sig. (1-
sided) sided)

Asymp. Sig.
Value df >-sided

Pearson Chi-Square ‘ 22,785° 1 0,000

Continuity Correction” ‘ 21,701 1 0,000
Likelihood Ratio 23,088 1 0,000
Fisher's Exact Test ‘ 0,000 0,000
el <o | | o
N of Valid Cases 305

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 69,77.

b. Computed only for a 2x2 table

Symmetric Measures

Approx. Sig.

0,273 0,000
Nominal by Nominal
0,273 0,000
N of Valid Cases 305

Fonte: elaboragdo propria (output STATA)

Concluséo: néo séo independentes e estdo associadas (V de Cramer) — associagao fraca.
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Apéndice 8

Teste de independéncia de variaveis qualitativas — Setor

Crosstab

— O

dd

Sector

-

©

152

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-sided)
Pearson Chi-Square 50,0652
Likelihood Ratio 61,021 8 0,000
Linear-by-Linear Association 17,699 1 0,000
N of Valid Cases 305

a. 4 cells (22,2%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 2,49.

Symmetric Measures

Value Approx. Sig.
Phi ‘ 0,405 0,000
Nominal by Nominal
Cramer's V ‘ 0,405 0,000
N of Valid Cases ‘ 305

Fonte: elaboracdo propria (output STATA)

Conclusdo: ndo sdo independentes e estdo associadas (V de Cramer) — associagdo
moderada.
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Apéndice 9

Teste de independéncia de variaveis qualitativas — Auditoria

Crosstab

Asymp. Sig. Exact Sig. (2- Exact Sig. (1-
(2-sided) sided) sided)

Pearson Chi-Square 26,7632 1 0,000
Continuity Correction® ‘ 25,550 1 0,000
Likelihood Ratio ‘ 27,297 1 0,000
Fisher's Exact Test 0,000 0,000
Linear-by-Linear Association ‘ 26,674 1 0,000
N of Valid Cases ‘ 303

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 56,81.

b. Computed only for a 2x2 table

Symmetric Measures

Approx. Sig.
Phi 0,297 0,000
Cramer's V 0,297 0,000

Nominal by Nominal

N of Valid Cases 303

Fonte: elaboragdo propria (output STATA)

Concluséo: nédo sdo independentes e estdo associadas (V de Cramer) — associacao fraca
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Apéndice 10

Teste t de student de variaveis quantitativas

Group Statistics
Op_Cont N Mean Std. Deviation Std. Error Mean
0 152 383,0718 628,87640 51,00861
Merc. Ext
1 153 926,8119 1634,44699 132,13721
0 151 1,5200 1,21761 ,09909
Remun_fixa
1 151 1,9145 1,52541 ,12414
0 152 2,8100 3,26437 ,26478
BValue
1 153 1,7937 1,19040 ,09624
0 152 4307 1,26333 ,10247
PayRatio
1 153 ,2553 ,55736 ,04506

Fonte: elaboracgdo propria (output STATA)
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Apéndice 11
Teste de independéncia de variaveis quantitativas

Independent Samples Test

Levene's Test for
Equality of t-test for Equality of Means
Variances

95% Confidence Interval of
Mean Std. Error the Difference

Sig. @ Difference Difference

tailed) Lower Upper

Equal
variances 55,104
assumed

-543,74006 141,98700 -823,14549 -264,33462

Merc. Ext Equal

variances
not
assumed

-3,839 196,289 0,000 -543,74006 141,64081 -823,07319 -264,40692

Equal
variances 3,279 0,071 -2,484 300 0,014 -0,39447 0,15883 -0,70704 -,08190
assumed

Remun_fixa Equal

variances
not
assumed

-2,484 285,953 0,014 -0,39447 0,15883 -0,70710 -0,08184

Equal
variances 57,266 0,000 3,616 303 0,000 1,01628 0,28101 0,46329 1,56926
assumed

BValue Equal

variances
not
assumed

3,607 190,235 0,000 1,01628 0,28172 0,46057 1,57198

Equal
variances 4,315 0,039 1,570 303 0,117 0,17540 0,11169 -0,04439 0,39519
assumed

PayRatio

Equal
variances
not
assumed

1,567 207,343 0,119 0,17540 0,11194 -0,04528 0,39609

Fonte: elaboracdo propria (output STATA)
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