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RESUMO

Em 1 de janeiro de 2010 entrou em vigor um novo modelo de normalizacdo contabilistica -
Sistema de Normalizagcdo Contabilistica (SNC) - que veio revogar o Plano Oficial de
Contabilidade (POC) e legislacio complementar. O SNC € um modelo de normalizacao
assente mais em principios do que em regras explicitas e que se pretende, em sintonia com
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e adotadas na Unidao Europeia (UE) criar um corpo coerente com
a Quarta Diretiva e a Sétima Diretiva, principais instrumentos de harmonizacdo no

dominio contabilistico na UE.

Com a intensa globalizacdo de mercados e economias, o atual normativo contabilistico
aplicado em Portugal, permite atenuar as diferencas existentes com outros paises,
designadamente da UE, em termos de relato econdémico-financeiro, nomeadamente na
informacdo relativa a situacdo financeira, ao desempenho das entidades e respetivas

alteragoes.

Na transi¢do de POC para SNC, as entidades sujeitas ao SNC deviam preparar um balango
de abertura de acordo com as Normas Contabilisticas ¢ de Relato Financeiro (NCRF), e
este foi o primeiro passo dado, e serviu para comparativo das primeiras demonstragdes

financeiras de acordo com as NCRF.

Analisou-se o impacto da aplicacdo da primeira vez das normas do SNC nos capitais
préprios do balanco de abertura do ano de 2009, das entidades cuja atividade se insere na
construgdo e no comércio por grosso, concluindo-se a existéncia de impactos significativos
nas rubricas dos intangiveis, inventdrios e passivo, assim como nos racios de

endividamento, solvabilidade e autonomia financeira.
Consideram-se relevantes estes resultados pela importancia atribuida pelos utilizadores a
estes indicadores e pela necessidade de acautelar a interpretacdo de séries de dados que

incluam periodos com normas contabilisticas distintas.

Palavras chave: SNC, transi¢ao, impacto, capitais proprios



ABSTRACT

On 1Ist January 2010 a new accounting model was brought into force - Accounting
Standardisation System Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) - that norm
revoked the Official Chart of Accounts - Plano Oficial de Contabilidade (POC) and the
complementary legislation. The SNC is a standardization based more in principles than on
explicit rules and it is intended to be in line with the international accounting standard
issued by the International Accounting Standards Board (IASB) which has been adopted
in the European Union (EU), created a consistency with the fourth Directive and the
seventh Directive, which the main instruments of harmonization in the accounting field in

the EU are based.

With the intense market and economy globalization the current accounting standards
introduced in Portugal allows to reduce the existing differences with other countries,
namely the ones in the EU in terms of financial reporting in particular on information
regarding the economic-financial reports, namely on information related to the financial

situation, performance of the entities and the respective changes.

Analyzed the impact of the first rules application of the SNC in equity opening balance of
2009 the entities whose activities fall within the construction and wholesale trade
concluding the existence and significant impacts on the lines of intangibles , inventories

and liabilities as well as the leverage ratios, solvency and financial autonomy.
Consider these results to be relevant by the importance attributed by users with these

indicators and the need to safeguard the interpretation of data series that include periods

with different accounting standards.

Keywords: SNC, transition, impact, equity
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1. INTRODUCAO

A presente dissertacdo foi elaborada no ambito do Mestrado em Contabilidade. Optou-se
por escolher como objeto de estudo o SNC porque, por um lado, s6 recentemente foi
aprovado (Decreto — Lei n.° 158/2009 de 13 de julho) e, por outro, esta alteracdo obrigou a
ajustamentos contabilisticos decorrentes da sua aplicacdo. Atendendo a que as primeiras
demonstracdes financeiras apresentadas em SNC reportam-se a 31 de dezembro de 2010,
entendemos que o nosso objeto de estudo e os objetivos a que nos propusemos Sao

tempestivos.

As entidades obrigadas a aplicar o SNC (artigo 3.°, Decreto — Lei n.° 158/2009 de 13 de
julho) passaram a aplicar este referencial contabilistico a partir de 1 de janeiro de 2010.
Atendendo a que os critérios subjacentes ao reconhecimento de ativos e passivos, assim
como a respetiva mensuracdo, em SNC divergem dos permitidos em POC e que as
demonstragdes financeiras das entidades devem ser comparaveis, por forca do definido na
Estrutura Conceptual, as entidades tiveram que reexpressar as suas demonstragdes
financeiras com base neste normativo. Na medida em que as NCRF foram aplicaveis aos
periodos com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2010, o balanco de abertura a 1 de janeiro
de 2009 teve de ser corrigido, de forma a permitir a apresentacdo da informacao referente a

2010 comparével a 2009 numa base NCRF.

O presente trabalho encontra-se estruturado em cinco partes. Na introducio
contextualizamos o tema da pesquisa, apresentamos os objetivos e as motivacdes da
escolha do mesmo. Na revisao de literatura, expomos uma breve perspetiva histérica da
harmonizacdo contabilistica portuguesa e fazemos ainda referéncia a estrutura conceptual
da contabilidade, na medida em que trata de um conjunto de conceitos contabilisticos
estruturantes e que o proprio diploma que aprovou o SNC assume como sendo o
referencial que subjaz a todo o sistema. Foi efetuada a exploracdo do tema, através da
revisao da literatura ja existente relacionada com o mesmo e com a pergunta de pesquisa
formulada. As pesquisas foram efetuadas principalmente em obras de referéncia, artigos
académicos, teses relacionadas com o tema em andlise e normas de contabilidade emitidas
pelos organismos internacionais e nacionais. Na metodologia expomos os métodos

adotados para a recolha de dados e descrevemos o processo de andlise da informacao
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obtida e da validagdo dos resultados. Nos resultados € a parte do estudo onde sdo
apresentados e descritos os resultados obtidos através do Relatério & Contas ou da
Informag¢do Empresarial Simplificada (IES) das empresas portuguesas de comércio por
grosso e constru¢do. Terminamos o trabalho com a apresentacdo das conclusdes,

limita¢des e perspetivas futuras.

Assim, o trabalho serd orientado, essencialmente, para responder a seguinte questdao de
investigacdo: Qual o impacto da ado¢do do SNC nos capitais préprios nas empresas

portuguesas de construcao e de comércio por grosso?

O estudo terd como objeto as empresas portuguesas do sector de comércio por grosso
(inclui agentes), exceto veiculos automdveis e motociclos (Seccdo G, divisdo 46, da
Classificacdo Portuguesa de Atividades Economicas (CAE) - Revisdo 3), e da construgdo
(Seccao F, divisdo 46 da CAE - Revisdo 3) (apéndice 1), que tenham um ndmero de
trabalhadores igual ou superior a cinquenta, e um total de balango maior ou igual a trés
milhdes de euros. A razdo que conduziu a definicdo destes critérios deve-se ao facto de
estas empresas, por imposi¢do legal (artigo 262.° do Cédigo das Sociedades Comerciais),
serem obrigadas a revisdo legal de contas, ou seja, as contas sdo auditadas, transmitindo
assim uma maior credibilidade sobre a posi¢ao financeira, os resultados das operacdes e os
fluxos de caixa de uma entidade. Para além disto, as entidades com este perfil aplicam, no
minimo, obrigatoriamente as NCRF, como normativo. As entidades que se situam em
parametros de dimensdo abaixo, dos critérios anteriormente mencionados, podem estar
enquadradas na Norma Contabilistica e Relato Financeiro - Pequenas Entidades (NCRF —

PE) ou na norma aplicdvel as microentidades, caso possam fazer essa op¢ao.

Optou-se pelas atividades de comércio por grosso e de construcdo, pelo fato de terem
algum contributo para o valor acrescentado bruto (VAB) nacional, conforme o quadro

seguinte:
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Grafico n.° 1. 1 - VAB por sectores
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)

O presente de trabalho suporta-se em trabalhos anteriores, que perseguem o mesmo
objetivo, e contribui para a investigagc@o por incidir em um objeto distinto — entidades cuja

atividade € o comércio por grosso e a construcao.
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2. REVISAO DA LITERATURA

A globalizacao dos mercados financeiros e da economia exige uma maior harmonizagao
contabilistica, de forma a incrementar a comparabilidade, relevancia e fiabilidade da
informacdo financeira, assim como reforcar a transparéncia dos mercados, estimular

investimentos e reduzir os custos (Borges, et al. 2010).

O processo de globalizacdo leva ao desenvolvimento e internacionalizacdo das empresas,
existindo assim, a necessidade de comparar a informac¢do financeira a nivel internacional,
nio sendo aceitavel a existéncia de diferentes contabilidades com diferentes resultados,

consoante o pais onde as entidades se encontram localizadas (Rodrigues, 2011).

Neste sentido, entende-se que a evolugdo para um normativo contabilistico internacional
unico, além de facilitar de forma clara a relagdo comercial e financeira nesse mercado
global, tornar-se-a4 num instrumento imprescindivel para o desenvolvimento dos mercados
e consequentemente das empresas, sendo as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC)
um meio para alcancar a tdo desejada harmonizacgdo contabilistica (Van der Tas, 1988; Tay,

et al. 1990).

Assim, tendo em conta a diversidade contabilistica, a harmonizacdo € bem vista pelos
agentes que operam nos mercados internacionais como os investidores, empresas
multinacionais e entidades internacionais, pois acarreta consigo intimeras vantagens,
nomeadamente os mesmos métodos de andlise e avaliacdes contabilisticas, aumentando a

sua transparéncia, comparabilidade e compreensao.

Para Karapinar, et al. (2008) os principais beneficios da harmoniza¢@o contabilistica sdo a
diminuicdo da preparacdo dos custos de recolha de informac¢do, o aumento da
comparabilidade da informacdo financeira, simplificacdo das operacdes financeiras,
aumento da vantagem competitiva das empresas, diminuicdo dos custos de auditoria e
aumento da sua eficiéncia e um maior desenvolvimento dos mercados de capitais. Outros
estudos referem uma maior comparabilidade da informacdo financeira (Gray, 1980;

Tweedie, 2004), reducao dos custos e do tempo na consolidagdo das contas e informacao
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financeira (Galai, et al., 1983; Kyle, 1985) e uma maior consisténcia na interliga¢dao dos

fatores econdmicos, sociais e legais entre os diferentes paises (Choi, ef al. 1999).

O ajustamento da contabilidade portuguesa as normas internacionais de contabilidade
permite a contabilidade ser mais ttil, na medida que estd mais alinhada com os critérios de

gestdo e € indutora da internacionalizacdo, eliminando barreiras na compreensido e

interpretacdo das demonstracoes financeiras (Rodrigues, 2011).

A contabilidade tem nomeadamente como objetivo informar um conjunto heterogéneo de
interessados na informagdo econdmico-financeiras das entidades. Com a evolucdo das
empresas e das suas estruturas acrescentaram-se outras varidveis ao processo, outro tipo de
ativos, relacdes variadas e muito especificas com os clientes e com os fornecedores, o
conhecimento dos mercados ndo sé os efetivos como os potenciais, as relacdes com a
Autoridade Tributdria e Aduaneira (AT), as relacdes com os funciondrios, acionistas, tanto
0s atuais como os potenciais, os administradores e toda a rede de relacdes que se
estabelecem entre uns e outros. No entanto a preocupagdo méaxima manteve-se segundo

Pires, et al. (2010: 20), em

... permitir que as demonstra¢des financeiras deem a imagem verdadeira e
apropriada da posicdo financeira, do desempenho e das altera¢des na posi¢ao
financeira da entidade, proporcionando informagdo acerca de: ativos, passivos,
capital proprio, rendimentos (réditos e ganhos), gastos (gastos e perdas), outras
alteracdes no capital proprio e fluxos de caixa. A apresentacdo de forma
apropriada implica: a adogdo de politicas contabilisticas de acordo com as
NCRF aplicdaveis; que a informacdo seja relevante, fidvel, comparavel e
compreensivel; e que sejam proporcionadas divulgacdes adicionais no anexo

para melhor compreensdo pelos utentes.

O SNC promove a qualidade da informacdo bem como a comparabilidade das
demonstracdes financeiras emitidas pelas entidades ao longo do tempo e com outras
entidades, visando fornecer informacao sobre a posi¢do e desempenho financeiro (balancgo,
demonstracdo das alteragdes no capital préprio e demonstracdo dos fluxos de caixa) e o

desempenho econdmico (demonstracao dos resultados). As demonstracdes financeiras t€m

9
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como objetivo possibilitar aos seus utentes (investidores atuais e potenciais, empregados,
mutuantes, fornecedores e outros credores comerciais, clientes, Governo e seus
departamentos e o publico) a tomada de decisdes econdmico-financeiras, tais como, avaliar
o zelo e a responsabilidade do 6rgdo de gestdo, avaliar a seguranca das quantias
emprestadas a entidade, determinar politicas contabilisticas, determinar lucros e dividendos
distribuiveis, preparar e usar as estatisticas sobre o rendimento nacional e regular as

atividades das entidades (Pires, et al. 2010).

O SNC € composto pelos seguintes instrumentos:

e Estrutura conceptual, conjunto estruturado de conceitos com o objetivo de ajudar a
aplicacdo das normas e a sua compreensdo, no que diz respeito a preparacio e
apresentacdo de demonstracdes financeiras, € muito idéntica a do IASB';

¢ Modelos de demonstragdes financeiras, formatos padronizados mas flexiveis para
as demonstragdes financeiras;

e (Coddigo de contas que foi alterado em funcdo das alteragdes introduzidas pelas
NCRF. O cédigo de contas contém o quadro sintese de contas, o cédigo de contas
(lista codificada de contas) e notas de enquadramento;

e NCRF que sao uma adaptacdo das NIC 2 adotadas na UE’, atendendo ao tecido
empresarial portugué€s. Cada uma delas é um instrumento de normalizac@o onde, de
modo desenvolvido, se expde os vdrios tratamentos técnicos a adotar em matéria de
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de determinadas
operacdes empresariais;

e NCRF - PE que corresponde a um regime simplificado das NCRF;

e Normas interpretativas, que sdao emitidas com o objetivo de esclarecer e orientar

sobre o contetido dos restantes instrumentos integrantes do SNC.

O SNC € um modelo de normaliza¢do mais assente em principios que em regras explicitas,

contrariamente ao modelo contabilistico antecessor. O POC estabelecia dois tipos de

" A UE nio adotou a Estrutura Conceptual para a Preparacio e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras
do TASB, por razdes de seguranga juridica. No entanto assumiu publicamente a importincia da mesma,
aconselhando a sua utilizacdo sempre que as normas internacionais de contabilidade (International
Accounting Standard - TAS)/normas internacionais de relato financeiro (International Financial Reporting
Standard - TFRS), e as interpretacdes das normas internacionais de contabilidade/interpretacdes das normas
internacionais de relato financeiro, ndo apresentarem uma solu¢do para uma dada situagdo especifica.

* Na acecio do artigo 2.° do Regulamento (CE) n.° 1606/02.

3 Nos termos definidos no Regulamento (CE) n.° 1606/02.
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conceitos diferentes: os principios contabilisticos e as caracteristicas da informacdo
financeira. O SNC, mais especificamente na estrutura conceptual, define os pressupostos e
as caracteristicas qualitativas das demonstracdes financeiras. O quadro abaixo evidencia

estas diferencas:

Quadro n.° 2. 1 — Comparagao entre POC versus SNC

Regime de Acréscimo

Pressupostos
Continuidade

Materialidade Principios
Contabilisticos

Substincia sobre a forma

Neutralidade

SNC Prudéncia POC

Caracteristicas Compreensibilidade
Qualitativas

Relevancia

Fiabilidade Caracteristicas
Qualitativas

Representag¢do Fidedigna

Plenitude

Comparabilidade

Fonte: Freitas (2009)

Os pressupostos subjacentes as demonstragdes financeiras sao o regime de acréscimo, as
demonstracdes financeiras elaboradas de acordo com este regime, implica que as
transacOes e outros acontecimentos sejam reconhecidos quando ocorrem € nio apenas
quando se verifica o recebimento ou pagamento; e a continuidade, que conduz a que as
demonstracdes financeiras sejam normalmente preparadas no pressuposto de que uma
entidade é uma entidade em continuidade e de que continuara a laborar no futuro previsivel,
ou seja, a entidade ndo tem a inten¢do nem a necessidade de liquidar ou de reduzir

drasticamente o nivel das suas operacoes.

As principais caracteristicas sdo a compreensibilidade, informacgado de facil entendimento
por parte dos utentes com conhecimentos razoaveis, sem prejuizo da inclusdo de
informacdo relevante mas de maior complexidade; a relevancia, a informagao tem de ser
proeminente para poder contribuir e influenciar a tomada de decisdes econdmicas; a

fiabilidade, a informacdo € util quando € credivel, verdadeira e isenta de erros; e a
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comparabilidade, as demonstracdes financeiras devem ser passiveis de comparacdo ao
longo do tempo de modo a estudar a evoluciao das tendéncias e avaliar as performances,
assim como comparar com outras entidades. Outras sub caracteristicas de relevar sdo a
materialidade, a relevancia da informacgao € afetada pela sua natureza e materialidade; a
representacao fidedigna, os acontecimentos dignos de registo devem traduzir a realidade
fiel e pura; a substancia sobre a forma, as transagcdes e outros acontecimentos devem ser
contabilizados de acordo com a sua substancia, independentemente da sua forma legal; a
neutralidade, a informacdo nao deve conter juizos de valor, deve ser neutra, imparcial e
livre de preconceitos, a fim de atingir determinados objetivos; a prudéncia, cautela,
precaucdo e cuidado sdo nogdes de elevada importincia quando estd em causa o
ajuizamento em clima de incerteza e capaz de influenciar a informagdo financeira; por
ultimo falta mencionar a plenitude, ou seja, uma omissao de uma transag¢ao ou de um facto

implica que a informacao seja falsa ou enganadora, logo ndo fidvel.

Aquando da transicdo as entidades tiveram de atender ao acima referido assim como
naturalmente ao estipulado na NCRF 3 — Adopcao pela primeira vez das normas
contabilisticas e de relato financeiro, que define os procedimentos contabilisticos no que

concerne a passagem do normativo POC para o normativo SNC.

A primeira norma contabilistica e de relato financeiro utilizada por qualquer entidade foi a
NCRF 3. As empresas tiveram de elaborar um balango de abertura com referéncia a 1 de
janeiro de 2009, uma vez que as demonstragdes financeiras de 2010 deverdo apresentar o
comparativo de 2009. Desta forma, serd sobre esse balanco de 1 de janeiro de 2009 que

deverdo ser efetuados os ajustamentos de transi¢ao preconizados pela norma.

A NCREF 3 aplica-se as primeiras demonstragdes financeiras anuais da entidade de acordo

com 0 SNC e tem como objetivo,

assegurar que as primeiras demonstracdes financeiras de uma entidade
contenham informagdo que seja transparente para os utentes e comparavel em
todos os periodos apresentados; proporcione um ponto de partida conveniente
para a contabilizacdo segundo as NCRF; possa ser gerada a um custo que nao

exceda os beneficios para os utentes (§ 1).
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O objetivo das demonstragdes financeiras é o de proporcionar informagdo acerca da
posicdo financeira, do desempenho financeiro e dos fluxos de caixa de uma entidade
(Borges, et al. 2010). A apresentacdo apropriada exige a representacdo fidedigna dos
efeitos das transagdes, outros acontecimentos e condi¢des de acordo com as defini¢des e
critérios de reconhecimento para ativos, passivos, rendimentos e gastos estabelecidos na
estrutura conceptual. Presume-se que a aplicagdo das NCRF, com divulgacdo adicional
quando necessdria, resulta em demonstracdes financeiras que alcancam uma apresenta¢ao
apropriada (Borges, et al. 2010), conjuntamente com a aplicagdo dos conceitos constantes

da estrutura conceptual.

O ponto de partida para o SNC € um balanco de abertura de acordo com as NCRF, sendo
definido como o balango a data da transicdo para o SNC, ou seja, 1 de janeiro de 2010.
Neste balango inicial as rubricas referentes a posi¢do financeira da entidade sdo
apresentadas pela primeira vez de acordo com as NCREF, para que exista comparabilidade
entre as primeiras demonstracdes financeiras de acordo com o SNC e este balanco de
abertura.
As disposicdes relativas a adoc@o pela primeira vez, previstas na ji referida NCRF 3,
determinam o cumprimento das quatro regras seguintes, excetuando os casos em que a
referida norma permita excecdes” ou proiba’, na aplicacfo retrospetiva:
a) Reconhecer todos os ativos e passivos cujo reconhecimento seja requerido
pelas NCRF;
b) Eliminar (desreconhecer) ativos e passivos cujo reconhecimento nao seja
permitido pelas NCRF;
c) Reclassificar ativos, passivos ou componentes do capital proprio
reconhecidos de acordo com o referencial contabilistico anterior mas que sio
um tipo diferente de ativo, passivo ou componente de capital préprio de

acordo com as NCREF; e

4 Nomeadamente, ndo aplicar a NCRF 14 — Concentra¢des de Actividades Empresariais, a concentracdes
ocorridas no passado; para ativos fixos tangiveis adotar o justo valor ou proceder a revalorizagdo a data de
transi¢@o e assumir esse valor como custo a depreciar a partir da transigdo.

> Como por exemplo reconhecer ativos ou passivos financeiros que tenham sido desreconhecidos; alterar
estimativas adotadas ao abrigo do POC a menos que estejam efetivamente e comprovadamente erradas;
classificar ativos como detidos para venda e de unidades operacionais descontinuadas.
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d) Aplicar as NCRF na mensuragdo de todos os ativos e passivos reconhecidos

(NCRF 3, § 7).

A exigéncia imposta pela NCRF 3, § 7, alinea a), atrds mencionada, é concretizada no
apéndice da NCRF 3, na medida em que indica algumas dreas em que seria necessario
reconhecer, no balanco de abertura para NCRF, ativos e passivos que nido eram
reconhecidos em POC. Essas dreas sado:

® Ativos intangiveis adquiridos;

e Ativos e passivos relacionados com locagdes financeiras;

e Exploracdo e avaliacdo de recursos minerais;

e Ativos bioldgicos;

® Provisdes para garantias a clientes, reestruturacdo e matérias ambientais;

e [Instrumentos financeiros; e

e Beneficios dos empregados.

O disposto na alinea b), anteriormente reproduzida, conduz a verificacdo dos ativos e
passivos reconhecidos em POC e que podem ndo se qualificar para tal nas NCRF, tendo de
ser desreconhecidos no balango de abertura. Segundo o apéndice da NCRF temos os
seguintes exemplos:

® Intangiveis gerados internamente;

e Despesas de investigacdo; e

¢ Contratos de construgdo.

Mas para além destes exemplos, existem ativos e passivos reconhecidos em POC e que por
nao cumprirem os critérios de reconhecimento exigidos pelas NCRF e estrutura conceptual,
terdo também de ser desreconhecidos:
¢ Despesas de instalacio;
e Despesas de desenvolvimento que ndo cumpram os critérios de capitalizacdo da
NCRF 6;
e Provisdes para reestruturacdo que ndo cumpram os critérios de reconhecimento da
NCREF 21;

e (Campanhas publicitarias capitalizadas;
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e (Gastos com formagao capitalizados.

Como refere a alinea c), da norma em apreco, os ativos e passivos reconhecidos no ambito
do POC, tém de ser reclassificados em SNC. Segundo o apéndice da NCRF 3, sdo os
seguintes:

e Ativos detidos para venda;

e Unidades operacionais descontinuadas;

¢ Investimentos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos;

e Ativos bioldgicos; e

¢ Subsidios e apoios do Governo.

No que concerne a alinea d), da citada norma, o apéndice, j4 referido, identifica alguns
casos que obriga a re-mensuracdo de ativos ou passivos:

e Trespasse (goodwill);

® Ativos e passivos relacionados com locagdes financeiras;

® Propriedades de investimento;

¢ Imparidades de ativos;

e Exploragdo e avaliacdo de recursos minerais;

® Ativos bioldgicos;

e Contratos de construgdo;

® Provisdes para garantias a clientes, reestruturacdo e matérias ambientais;

¢ [nstrumentos financeiros;

e Beneficios dos empregados;

® Ativos fixos tangiveis;

® Ativos intangiveis (aqueles que tiverem vida indefinida ndo sdo amortizados);

¢ Inventdrios (o Last In First Out (LIFO), ndo ¢ aceite pelas NCRF).

O anteriormente exposto pode-se resumir conforme se evidencia no quadro seguinte:
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Quadro n.” 2. 2 — Preparacdo do balango de abertura de acordo com as NCRF

Reconhecimento

Desreconhecimento

Reclassificacao

Mensuraciao

Ativos intangiveis
adquiridos

Ativos e passivos
relacionados com
locagdes financeiras

Ativos e passivos
relacionados com
locacdes financeiras

Exploragdo e avaliacio
de recursos minerais

Exploragdo e
avaliac@o de recursos
minerais

Ativos bioldgicos

Ativos biolégicos

Ativos biolégicos

Provisdes para garantias
a clientes

Provisdes para
garantias a clientes

Provisdes para
reestruturacoes

Provisdes para
reestruturagoes

Provisdes para matérias

Provisdes para

ambientais matérias ambientais
. . Instrumentos
Instrumentos financeiros - - . .
financeiros
Beneficios de Beneficios de
empregados B B empregados
Ativos intangiveis
gerados --- ---
internamente
Despesas de
investigacdo B B
Contratos de Contratos de
construgio o construgio
Ativos detidos para
venda o
Unidades operacionais
descontinuadas o
Subsidios e apoios do
Governo o
Investimentos em
subsidiarias, associadas
e empreendimentos o
conjuntos
Goodwill

Propriedades de
investimento

Imparidade de ativos

Fonte: Pires, et al. 2010

Pelo exposto verificamos que as entidades, em principio, teriam de refletir na contabilidade

um conjunto de ajustamentos relativos a transicdo. Estes ajustamentos podem ter ou ndo

impacto nos

capitais

proprios.

Caso

sejam relativos

a

reconhecimento ou
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desreconhecimento e re-mensuracio, de acordo com o estabelecido no § 8 da norma em
referéncia, sdo reconhecidos diretamente em resultados transitados, ou numa rubrica do
capital proprio se mais apropriado, na data da transicdo, na medida em que esses
ajustamentos resultam de acontecimentos e transagdes anteriores a data da transicdo para as
NCRF. Quanto se tratam de meras reclassificacdes ndo hd qualquer impacto nos capitais

proprios.

Atendendo ao definido na Estrutura Conceptual:

“... a aplicacdo das principais caracteristicas qualitativas e das normas
contabilisticas apropriadas resulta normalmente em demonstra¢des financeiras
que transmitem o que € geralmente entendido como uma imagem verdadeira e

apropriada de, ou como apresentando razoavelmente, tal informacao” (§ 46).

Neste contexto, como referimos, uma das caracteristicas primdrias sdo a
compreensibilidade e a comparabilidade. A comparabilidade é assegurada pelo balanco a
data de 01/01/2010 em SNC, na medida em que as primeiras demonstra¢des financeiras de
acordo com as NCRF de uma entidade devem incluir, pelo menos, um ano de informacgao
comparativa segundo as NCRF. A compreensibilidade dos ajustamentos relativos a
transi¢do € assegurada pelas divulgacdes exigidas pela NCRF 3. Assim, uma entidade deve
explicar de que forma a transicdo do referencial contabilistico anterior para NCRF afetou a
posicdo financeira, os resultados e os fluxos de caixa. Nesse sentido, a NCRF 3 requer as
seguintes divulgacdes nas demonstracdes financeiras elaboradas pela primeira vez em
NCREF:

i.  Reconciliagdao do valor dos capitais préprios e dos resultados liquidos conforme o
referencial contabilistico anterior com o valor conforme as NCRF, na data de
transi¢ao para as NCREF, e no final do tltimo periodo apresentado nas mais recentes
demonstragdes financeiras anuais elaboradas de acordo com o referencial
contabilistico anterior; e

ii.  As divulgagdes que seriam requeridas pela NCRF 12 — Imparidade de Activos, no
caso de perdas por imparidade reconhecidas ou revertidas pela primeira vez na
elaboracdo do balanco de abertura de acordo com as NCRF, se a entidade tivesse
reconhecido ou revertido essas perdas por imparidade no periodo iniciado na data

de transi¢do para as NCRF.
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Pelo exposto anteriormente infere-se que a passagem do normativo POC para SNC nao é
neutro, isto €, conduz a alteracdes nas quantias apresentadas em capital proprio. Este pano

de fundo levou diversos investigadores a se debrugarem sobre as implicagdes da alteracao.

Costa (2008), no trabalho “O impacto da adocdo das ITAS/IFRS nas demonstragdes
financeiras das empresas cotadas na Euronext Lisboa”, concluiu que existem diferencas
significativas entre as demonstracdes financeiras apresentadas de acordo com o POC e
apresentada de acordo com as IAS/IFRS em doze rubricas do balan¢o, em duas rubricas da
demonstragdo de resultados e em cinco racios. Foram registados aumentos nas rubricas
propriedades de investimento, ativos por impostos diferidos, disponibilidades, resultado
liquido do exercicio, interesses minoritdrios, financiamentos ndo correntes, passivos por
impostos diferidos, total de passivos ndo correntes, financiamentos obtidos correntes, total
de passivos, resultado operacional, resultado corrente, liquidez imediata, Refurn On Assets
(ROA), ou seja a rendibilidade liquida dos ativos, com base no resultado operacional, ROA
com base no resultado corrente e a rendibilidade dos capitais proprios (também designado
por Return On Equity (ROE)) com base no resultado corrente. As rubricas provisoes,
dividas a terceiros ndao correntes € ROE com base no resultado liquido apresentaram
diminui¢des. O autor verificou que cada empresa apresenta diferentes rubricas na face das
demonstracdes financeiras, o que dificulta a comparabilidade intra-empresas. Esta situacao
¢ uma consequéncia do IASB nao ter sugerido qualquer formato para as demonstragdes

financeiras.

Aratjo (2010) elaborou um estudo intitulado “Impacto da aplicacio das normas
internacionais de contabilidade nas empresas do PSI20”. Este trabalho teve como objetivo
apurar o impacto da aplicac@o obrigatéria pela primeira vez das IFRS nas demonstragdes
financeiras consolidadas de 20 empresas portuguesas cotadas na Euronext Lisboa, mais
concretamente nos valores do capital préprio e resultado liquido, assim como quantificar
0s ajustamentos que contribuiram para esse impacto. Os resultados evidenciam, que em
termos médios, o capital proprio sofreu um impacto negativo de 12,26% e o resultado
liquido um ligeiro impacto negativo de 0,01%. As rubricas que “sofreram” ajustamentos
significativos conducentes aos impactos verificados foram: pensdes de reforma e outros

beneficios para os empregados, ativos fixos tangiveis e intangiveis. Das entidades
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analisadas 55% apresentam um impacto positivo no capital proprio e 80% regista um

impacto positivo no resultado liquido.

Cordeiro, et al. (2007) estudaram o impacto da aplicagdo do IFRS nas demonstragcdes
financeiras das empresas publicas pertencentes a Euronext Lisboa. As conclusdes deste
estudo apontam para um impacto significativo deste normativo nas demonstragdes
financeiras. Todos os itens do balanco e da demonstracdo dos resultados registam
variagdes positivas, em geral, no valor dos ativos, capital proprio, passivos e os resultados

liquidos.

Encarnagdo (2009) no estudo intitulado: “Indicadores Econdmico-Financeiros: os impactos
da alteracdo normativa em Portugal” analisou os impactos dos racios econdmico-
financeiros de uma sociedade portuguesa, ou seja, a sociedade Jeronimo Martins, SGPS,
S.A. ao longo dos anos de 2005, 2006, 2007 e 2008, de acordo com as demonstragdes
financeiras elaboradas segundo o POC e as IAS/IFRS. Foi identificado a existéncia de
diferencas nos valores das demonstragdes financeiras, nomeadamente o balanco e a
demonstracdo dos resultados, e nos indicadores econdmico-financeiros apresentados de
acordo com o normativo contabilistico POC e IAS/IFRS. As divergéncias resultam da
aplicacdo de principios e regras distintos entre os dois normativos. A transicdo do
normativo contabilistico POC para IAS/IFRS origina resultados distintos nos valores dos
rdcios, permitindo aferir que o relato financeiro preparado através de POC apresenta
limitacdes de comparabilidade face aos paises europeus integrados no processo de
harmonizacdo contabilistica desenvolvido pelo IASB. Este estudo pretende alertar os
preparadores e utentes da informacdo de relato para as diferencas que existem nos valores
apresentados nas demonstracdes financeiras e nos racios, relevados em andlise financeira,
em projecdes, na comparabilidade de entidades e sectores e ainda no auxilio da tomada de
decisdo de investimento e de gestdo. As decisdes inerentes a aplicacdo do novo normativo
terd impactos diretos no reporte financeiro obtido, devendo ser analisado com particular
atencao nas sociedades mais frageis em termos de liquidez e que apresentam uma grande
dependéncia dos seus credores, o que poderd originar uma menor capacidade de

negociacdo e de competitividade.
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Outros autores analisaram esta mesma problemadtica — transi¢do de normas contabilisticas
para IAS/IFRS e os seus impactos nas demonstragdes financeiras — em entidades de outros
paises, designadamente Jiao et al. (2012) e Tsalavoutas (2011). Neste estudo dar-se-a
especial relevo a autores que estudaram a realidade portuguesa, dado o objeto empresarial

selecionado.

Os trabalhos anteriormente referidos analisaram, sob diferentes Oticas, os impactos nas
demonstracdes financeiras das entidades, independentemente do sector de atividade das

mesmas.

Outros estudos optaram por analisar o impacto da transicdo centrados num sector
especifico’®. Destes é de destacar o trabalho de Correia (2010) que debrucou a sua andlise
sobre uma empresa do sector de construcdo, sector que também é objeto do presente
trabalho. Assim sendo, as conclusdes obtidas por este autor, certamente permitird uma

melhor compreensao dos impactos SNC nesta atividade econémica.

Segundo Correia (2010) as variacdes no balango resultam dos seguintes ajustamentos de
transi¢do:
i.  Ajustamento no ativo:
e Reconhecimento de ativos por impostos diferidos;
e Reconhecimento de ativos intangiveis;
e Remensuracio do equipamento de transporte por alteracao da vida util;
e Desreconhecimento de produtos e trabalhos em curso;
e Reconhecimento da imparidade do ativo detido para venda;

¢ Desreconhecimento de clientes cobranga duvidosa.

ii.  Ajustamentos no passivo:
¢ Reconhecimento de devedores por acréscimos de rendimentos;
e Reconhecimento de provisdo para garantias de clientes;

e Desreconhecimento proveitos diferidos das obras em curso;

® Nomeadamente Jesus (2009) e Azevedo (2005) que analisaram o impacto do SNC na atividade agricola,
Ribeiro (2010) que analisou no sector de vidro de embalagem.
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e Desreconhecimento do montante da garantia de obras da circular 5/90 da

atual AT,

Todos os ajustamentos foram reconhecidos em resultados transitados o que originou um
aumento dos capitais proprios, de acordo com a norma de ado¢do pela primeira vez. De
referir que o novo balango desta entidade apresenta os racios obrigatdrios para o Instituto
da Constru¢do e do Imobilidrio, mais favordveis em termos absolutos dos que evidenciados
pelo balanco em POC. Pela pouca complexidade das operagdes os ajustamentos de
transi¢cdo ndo originam alteracdes de vulto nas demonstracdes financeiras. Também os
racios de liquidez geral e de autonomia financeira obrigatdrios para que possa manter-se na

atividade nao sofreram desvios comprometedores, antes pelo contrario.

Correia (2010) concluiu que a rubrica de ativos fixos tangiveis contribuiu positivamente
para que tivesse havido ajustamentos de transicio com a consequente implicacdo nos
rdcios econdOmico-financeiros. Esta conclusdo ndo € validada em outros estudos,

nomeadamente o estudo de Santos (2009).

Santos (2009) analisou o impacto da transicao exclusivamente no que concerne a rubrica
de balanco Ativos Fixos Tangiveis, no trabalho “Activos Fixos Tangiveis numa Empresa
de Servicos — Transi¢ao para o Sistema de Normalizacdo Contabilistica”, tendo concluido

que na transic¢ao esta diminui de valor.

O facto da rubrica de ativos fixos tangiveis provocar impactos positivos ou negativos na
transicdo, entende-se face as opg¢des que as entidades possam ter tomado, a data da
transi¢do, no que se refere a estimativa da vida util destes ativos, terem reconhecido, ou
ndo, imparidades e ainda a politica contabilistica adotada — modelo do custo ou modelo de

revalorizagdo.

Assim, no que se refere aos ativos fixos tangiveis verifica-se que, quer por via dos estudos

elaborados, quer pelo disposto nas NCRF, que sé por si ndo conduzem necessariamente ao

" Dizem respeito 2 variagio negativa operada nos diferimentos do ano, consequéncia direta da adogdo da
NCRF 19 - Contratos de Construgdo e consequente aplicagdo do método da percentagem de acabamento, e
da revogacdo da Circular 5/90 da DGCI que permitia a constitui¢do de uma provisdo de 5% do total do rédito
para garantia de obra aos contratos de constru¢do com prazo de execugdo superior a um ano.
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reconhecimento de ajustamento de transi¢do, com o consequente impacto nos racios

econdmico-financeiros.

Os ativos fixos tangiveis apesar de serem ativos distintos t€ém semelhancas com os ativos
intangiveis, como nomeadamente possuirem as caracteristicas necessdrias para serem
apresentados como rubrica do ativo ndo corrente € ambos poderem ser mensurados

alternativamente pelo método do custo ou do justo valor.

Correia (2011) elaborou um trabalho intitulado “Activos Intangiveis numa empresa de
prestacdo de servicos — transicado de POC para SNC”. Da andlise comparativa realizada aos
dois normativos, POC e SNC, relativamente a contabilizacdo dos ativos intangiveis, as
principais diferencas detetadas pelo autor foram: a introducdo do justo valor como
possibilidade de mensuracdo subsequente, as despesas de investigacdo e desenvolvimento
e as despesas de instalacdo que passam a ser reconhecidas como gastos do exercicio, e a
possibilidade de utilizar uma vida util indefinida nos ativos intangiveis, ficando estes
sujeitos a testes de imparidade. No que diz respeito a mensura¢do dos ativos intangiveis
concluiu que a empresa devia optar pelo modelo do custo como mensuracdo subsequente,
porque devido a inexisténcia de um mercado ativo para as carteiras de clientes e tratando-
se de ativos tUnicos com caracteristicas especificas, ndo se pode ter como referéncia
qualquer outra transa¢do comparavel. Da andlise efetuada ao impacto do novo normativo
no reconhecimento/desreconhecimento, reclassificacdo, mensuracdo e divulgacdo dos
ativos intangiveis desta empresa, compostos na integra por carteiras de clientes adquiridas,
conclui que a empresa deve proceder ao desreconhecimento de cerca de 38% dos contratos
de manutencdo em elevadores e deve alterar a estimativa de vida util das carteiras de
clientes de 5 para 12 anos. O impacto destes ajustamentos no capital préprio a data de

30/11/2010 sera de cerca de 1%.

Outros trabalhos debrugaram sobre a opinido dos preparadores no que concerne as
mudancas introduzidas pelo SNC. Esta visdo € pertinente para o presente trabalho, na
medida em que foram fundamentalmente os técnicos oficiais de contas (TOC), enquanto
preparadores € no ambito das fung¢des que lhes sdo atribuidas estatutariamente, que

procederam a elaboragdo do balanco de abertura em SNC.
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Assim, destacamos o trabalho de Ribeiro (2010) sob o titulo “Impacto das Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro nas Empresas Portuguesas, de acordo com a
percecdo dos TOC’s”. Este estudo teve como metodologia um questiondrio aplicado aos
TOC, onde o autor concluiu que a aplicagao das NCRF tem impacto elevado nas empresas
portuguesas, nomeadamente no incremento da qualidade das demonstracdes financeiras,
devido a intimeras alteracdes dos elementos contabilisticos que as compdem. As fases do
processo contabilistico: reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo dos elementos
contabilisticos sofreram alteracdes significativas com a aplicacio do novo normativo
(SNC). A mensuracdo e divulgacdo sdo as fases que mais se destacam e diferenciam do
anterior normativo, uma vez que as NCRF sdo mais exigentes ao nivel da informacdo que
se deve divulgar ao mercado, exigindo um ndmero elevado de notas as demonstragdes
financeiras das empresas. No caso da mensuracdo, as normas requerem a utilizacdo do
justo valor nos ativos, contrapondo o método do custo utilizado pelo POC, pois a aplicacao
do modelo do justo valor adequa-se mais a realidade empresarial, demonstrando o valor
real das empresas e dos seus ativos. Neste contexto, os inquiridos apontaram os ativos
fixos tangiveis, os ativos intangiveis, os impostos diferidos, o capital proprio e as notas,
como sendo os elementos contabilisticos que sofreram mais alteracdes com a

implementacdo das NCRF.
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3. OBJETIVOS DO ESTUDO

3.1 - Questoes gerais

Na transi¢do para o normativo SNC, as entidades foram obrigadas a refazer as
demonstragdes financeiras do ano de 2009 de acordo com esse normativo. Esta exigéncia
possibilitou que as demonstra¢des financeiras preparadas e apresentadas em 2010 fossem
comparéveis com as de 2009. Como se tem referido, a comparabilidade foi assegurada com
os procedimentos exigidos pela NCRF 3, refletidos no balanco de abertura a data de 1 de
janeiro de 2010. Para que os utilizadores pudessem avaliar os efeitos desta alteracdo, as
entidades tiveram de divulgar no anexo a reconciliagdo do resultado liquido do periodo e

do capital préprio, apurados em base POC para SNC.

Atendendo a questdo formulada inicialmente: “Qual o impacto da adocdo do SNC nos
capitais proprios nas empresas portuguesas de construcdo e de comércio por grosso?”,
pretende-se analisar se a transi¢do teve impactos significativos nos principais indicadores
econdmicos e financeiros destas empresas e em que medida existe diferenca significativa

entre os dois sectores de atividade analisados.

3.2 - Questoes de investigacio

Numa tentativa de clarificar a metodologia a utilizar neste estudo define-se os objetivos

bem como as questdes de investigacao.

Com este trabalho pretende-se averiguar o impacto da transicdo de normativo
contabilistico nas empresas do comércio por grosso (inclui agentes), exceto veiculos
automodveis e motociclos (Sec¢ao G, divisao 46, da CAE - Revisdo 3), e da construgio
(Seccao F, divisdo 46 da CAE - Revisdo 3) que aplicam as NCRF. Definiu-se como
objetivos especificos os seguintes:

e Identificar e avaliar os impactos da adocdo do SNC na posi¢do financeira e

econdmica das empresas;
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e Testar a presenca de diferencas significativas em rubricas do balanco e em
determinados racios econémicos e financeiros quando apresentados sob POC e sob
SNC;

e Averiguar se o sector de atividade explica diferencas de impactos na transi¢ao;

e Analisar se as quantias reconhecidas como ajustamentos de transicdo sdo

significativamente diferentes entre os dois sectores.

Com vista a prossecugao destes objetivos, definiram-se quatro hipdteses estatisticas de

investigacao que constam no capitulo seguinte.
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4. METODOLOGIA

4.1 - Recolha de dados e caraterizacio da amostra

O universo de andlise sdo as empresas de comércio por grosso (inclui agentes), exceto
veiculos automdveis e motociclos (Seccdo G, divisdo 46, da CAE - Revisdo 3), e da
constru¢do (Seccao F, divisdo 46, da CAE - Revisdo 3) que aplicam o normativo

contabilistico do SNC mais completo, ou seja que aplicam as NCRF.

Sdo obrigadas a aplicar as NCRF, como exigido pelo Decreto - Lei 158/2009 de 13 de
julho, as entidades que:
1) Ultrapassem pelo menos dois dos limites impostos pelo artigo 262.° do Cédigo das
Sociedades Comercias;
2) Por imposi¢ao juridica ou estatutdria tenham de ter as suas contas certificadas;

3) Integrem o perimetro de consolidacdo de um grupo empresarial.

O universo de andlise, conforme ji se referiu, apenas incidiu sobre as empresas cujas
caracteristicas correspondem ao referido em 1). Nao se considerou as empresas cujos
critérios corresponde ao definido em 2) porque8:
e Quando a imposicdo decorre da tipologia juridica da sociedade’ considerou-se
residual;
¢ (Quando a imposic¢do legal decorre da atividade, tal ndo se verifica nestes sectores;

e Quando a imposicdo é estatutdria'® considerou-se residual.

O objeto circunscreve-se a empresas que cumpram os critérios constantes no artigo 262.°
do CSC, ou seja, um total de balango maior ou igual a trés milhdes de euros e com um
namero de trabalhadores maior ou igual a cinquenta. A razido que conduziu a esta definicao
deve-se ao facto de estas empresas, por imposicao legal, serem obrigadas a revisao legal de
contas, ou seja, as contas sao auditadas, transmitindo assim uma maior credibilidade sobre

a posicao financeira, os resultados das operacdes e os fluxos de caixa de uma entidade.

¥ Quando a imposicio decorre dos limites jd estdo incluidas em 1), logo estas empresas estdo incluidas no
universo considerado.

® Por exemplo, independentemente dos limites, todas as sociedades anénimas tem de ter as suas contas
certificadas, logo sdo obrigadas a aplicar as NCRF.

' Imposta pelo contrato da sociedade.
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Para além disto, as entidades com este perfil sdo empresas que aplicam, no minimo,
obrigatoriamente, como normativo, as NCRF. As empresas que estdo nos valores abaixo
dos critérios anteriormente mencionados podem, se por tal optarem, estar enquadradas na

NCRF - PE'! ou na norma aplicdvel as microentidades.

Assim, o universo corresponde a 1030 empresas que constam na base de dados do INE. A
estas empresas foi solicitado a disponibiliza¢do das demonstragdes financeiras emitidas em

2009 e em 2010, ou alternativamente a IES entregue por via eletrénica em 2009 e em 2010.

A amostra (apéndice 2) é constituida pelas empresas que facultaram os dados solicitados,
nido tendo havido nenhum processo de sele¢do pré-determinado. Consequentemente, a
amostra nao € probabilistica dado que se requereu a informagdo necessaria a todo o
universo, € somente responderam as empresas que tomaram a decisdo de o fazer. Assim
sendo, a amostra € intencional, dado que foram as empresas que se decidiram incluir-se na
amostra'>. Desde modo, ndo se pode considerar que a amostra seja representativa do
universo porque ndo garante que todas as empresas tivessem uma probabilidade positiva de
serem selecionadas. Acresce que face ao nimero de respostas obtidas (39) a dimensdo

desta amostra € reduzida quando comparada com o universo (3,8%).

Neste sentido, apesar da amostra observada ndo permitir fazer inferéncia para a populacao,
possibilita fazer um estudo exploratério acerca do impacto resultante do novo normativo
nas empresas portuguesas de constru¢do e de comércio por grosso, sendo este o objetivo

principal deste estudo.

Para obter a informag¢do das empresas portuguesas que preenchem os requisitos acima
identificados, foi solicitado ao INE os dados das mesmas, tais como a designacdo da
entidade, nimero de identificacao fiscal, morada, telefone, fax, e-mail, entre outros. A base
de dados do INE contém mil e trinta empresas, que subdividem-se pelos sectores em

andlise neste trabalho da seguinte forma:

" Juridicamente podem optar por esta norma as entidades que ndo ultrapassem dois dos limites constantes do
artigo 262.° do CSC e que ndo tenham as suas contas certificadas, nem integrem o perimetro de consolidagdo
de um grupo.

"2 Outra alternativa possivel de investigagio poderia passar pela selecio das empresas segundo um
procedimento desejavelmente aleatdrio.
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Griafico n.° 4. 1 - Numero de empresas por sector

Construgao
45%

55% Comércio por
grosso

Tendo em vista a solicitagio dos dados necessdrios tornou-se necessario contactar as
empresas selecionadas através da referida base de dados do INE. Com essa finalidade foi
elaborada uma carta solicitando os elementos necessarios (apéndice 3). Os elementos
solicitados as empresas foram o Relatério & Contas ou em alternativa a IES dos anos de

2009 e 2010.

A escolha dos elementos a solicitar baseou-se na legislacdo aplicdvel'® que obriga as
entidades a divulgar o relatério de gestdo e os documentos de prestacdo de contas, que
correntemente se designa por Relatério & Contas, que engloba nomeadamente as

demonstragdes financeiras.

O atual enquadramento juridico obriga estas entidades ndo sé a manterem na respetiva sede
social o Relatério & Contas aprovadas em assembleia geral como também a proceder ao

registo da prestacdo de contas. Este registo € eletrénico'.

Face ao anteriormente exposto os elementos solicitados foram o Relatério & Contas, dado
que deste modo obtinha-se a informacao necessdria para a elaboracdo do presente estudo,

ou seja, as demonstracdes financeiras. Na medida em que o conjunto formado pelo

"> Nomeadamente o Cédigo das Sociedades Comercias.

' Denominado por IES, consiste numa forma de entrega, por via eletrénica e desmaterializada, de obrigacdes
declarativas de natureza contabilistica, fiscal e estatistica, que inclui naturalmente informacio constante nas
demonstragdes financeiras.
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Relatério & Contas € mais “volumoso” em alternativa sugeriu-se a IES, ficando ao critério

da entidade qual deveria disponibilizar.

O meio de comunicagdo privilegiado foi o e-mail. No entanto, como de seguida expomos,
foi necessério recorrer a outros meios de comunicagdo, como o fax e a carta. No grafico

abaixo apresentamos os contactos efetuados por cada meio de comunicagao utilizado.

Griéfico n.° 4. 2 - Meios de comunicagdo utilizados

E-mails
m Faxes

Carta

Na base de dados do INE muitas empresas nio tinham a indicacdo de e-mail. Das 1.030
empresas que correspondiam a amostra selecionada somente quinhentas e setenta € nove

empresas apresentam essa informacao na referida base de dados.

Foram enviados 579 e-mails. Da totalidade de e-mails enviados, somente quatrocentos e
noventa e nove chegaram ao destino. Oitenta e-mails deram erros. Esses erros, foram
originados ou por a caixa eletrénica estar cheia ou os e-mails constantes na base dados
estarem errados (“rejeitado no dominio ou dominio nao encontrado”). Na figura seguinte

apresenta-se a distribui¢cdo entre e-mail enviados e nio “chegados ao destino”:
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Griafico n.° 4. 3 - Meio de comunicagio: e-mail

12%
E-mails enviados

E-mails com erro

88%

Através dos e-mails enviados, apenas se obteve 11 respostas.

Dado o baixo nimero de respostas optou-se por enviar a solicitacdo dos dados por carta e

fax. Assim sendo, foram enviados mil e dezanove faxes e cento e quarenta e uma cartas.

Dos faxes, somente seiscentos e oitenta e cinco faxes deram positivo. Trezentos e trinta e
quatro numeros de faxes deram negativo. Sendo os erros causados por inimeros motivos,
dos quais se menciona alguns:

¢ O ndmero ndo se encontra atribuido ou nao pode ser acedido;

e Atendia o telefone e ndo passava a fax;

e Erros para os quais se desconhece explicacdo (“erro 387; erro 388; erro 405”).

No gréfico seguinte apresenta-se o resultado obtido por este meio de comunicacao:

Grifico n.° 4. 4 - Meio de comunicagdo: fax

33%
Relatério Positivo

Relatério Negativo
67%
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O meio de comunicagdo carta s6 foi usado nas situacdes em que se desconhecia quer o
endereco de e-mail quer o n.° de fax, dado ser um meio dispendioso, e na medida que se
pretendia 0 maximo de respostas, esta era a Unica forma de contactar estas empresas.
Foram enviadas cento e quarenta e uma cartas, das quais doze foram devolvidas ao

remetente, conforme ilustrado no grafico abaixo:

Griéfico n.° 4. 5 - Meio de Comunicagdo: carta

= Cartas enviadas

Devolvidas ao
remetente

Os motivos que originaram a devolu¢do das cartas estio demonstrados na figura que se

segue:

Grafico n.° 4. 6 - Motivos de devolugao das cartas

B Mudou-se
Encerrado

= Sem motivo escrito
pelo carteiro

Apesar da insisténcia, as respostas obtidas ndo foram as desejadas. No total obteve-se
cinquenta e duas respostas. Contudo, s6 apenas trinta € nove respostas se enquadram no
objeto de estudo, dado que somente estas empresas é que aplicam nas suas demonstragdes

financeiras o referencial NCRF.
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As razdes subjacentes a rejei¢ao de 13 respostas deve-se a:
e Trés empresas utilizam como referencial as IAS/IFRS;
¢ Seis empresas informaram que ndo se enquadram no nosso tema;
¢ (Quatro empresas ndo facultam a informag@o que solicitamos, uma delas alegando
que a informagdo era confidencial ™.
Assim sendo, a nossa amostra € constituida por trinta € nove empresas portuguesas dos
sectores de comércio por grosso e construcdo (apéndice 2), pelas razdes que se representa

no grafico seguinte:

Griafico n.° 4. 7 - Respostas obtidas

uNCRF
IFRS
Nao se enquadram

Nio facultam

Como referido anteriormente, cabia as empresas decidirem se enviavam o Relatério &
Contas ou a IES. De seguida apresenta-se o grafico, que evidencia a percentagem de

empresas que forneceram o Relatério & Contas, ou somente a IES.

' Tal resposta contraria o estipulado juridicamente nomeadamente no Cédigo das Sociedades Comerciais e
no Cédigo do Registo Comercial.
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Grafico n.° 4. 8 - Forma de informagao recebida

46% IES

54% Relatério & Contas

No gréifico 4.9 apresenta-se a distribuicdo sectorial das trinta e nove empresas que

facultaram os elementos solicitados:

Griafico n.° 4. 9 - Respostas obtidas por sector

41% Construgao

59% Comércio por
£rosso

Os elementos obtidos destas trinta e nove empresas foram inseridos numa base de dados
em Excel. Na base de dados consta informagao de determinadas rubricas de balanco, assim

como quantias agregadas.

Esta selecdo, quer das rubricas, quer das quantias agregadas, prende-se com o facto de
estudos anteriores apontarem estas varidveis como sendo explicativas para o impacto

decorrente da transi¢ao.

Os valores retirados das demonstracdoes financeiras para andlise correspondem aos
apresentados:

¢ No balanco de encerramento 2009 (em POC);
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¢ No balanco de abertura de 2010 (2009 em SNC).

Analisando os valores de fecho de 2009, com os de abertura de 2010, podemos verificar as

implica¢des que o novo sistema normativo teve nas demonstracdes financeiras.

4.2 - Indicadores do impacto

Para uma melhor perce¢do dos impactos, analisou-se as rubricas, agregados e ricios
financeiros que estdo relacionados com a estrutura financeira e que permitem apreciar a
forma como uma empresa se financia e mede a sua capacidade em solver os seus
compromissos nao correntes médio e longo prazo e determinar a dependéncia da empresa

face a terceiros.

As rubricas e agregados selecionados correspondem as varidveis que estudos anteriores
concluiram como sendo as explicativas para a diferenca apresentada nos capitais proprios
em POC e em SNC. No que concerne aos ricios financeiros optou-se por determinar
aqueles que se considerou mais relevantes e usuais para generalidade dos utilizadores da
informacao financeira e que podem estar na base de decisdes de investimento, de
concessdo de crédito e de comparabilidade entre empresas do mesmo sector em mercados

nacionais e internacionais.

Estas varidveis, calculadas (caso dos rdcios) ou ndo (nomeadamente as rubricas), reportam-
se a informagdo apresentada no balanco de 2009, elaborado em POC, e no balanco de

abertura de 2010, elaborado em SNC.

As rubricas, agregados e racios estudados foram os seguintes:

. 16
v Rubricas ":
= Imobilizacdes corpdreas versus ativos fixos tangiveis;

= Imobilizacdes incorpéreas versus ativos intangiveis'’;

' Algumas rubricas alteram a sua denominagio com o SNC.

' Naturalmente que nos dados relativos ao balanco em base POC inclui as quantias relativas as rubricas de
despesas de investigacdo, despesas de instalacdo, intangiveis gerados internamente, que foram
desreconhecidas aquando da transicao.
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C oA f 1
= Existéncias versus Inventarios 8;

= Resultado liquido do exercicio versus Resultado liquido do periodo.

v' Agregados:

= Total do passivo, total do ativo e total do capital préprio.

v Rdcios:

» Autonomia financeira = Capitais préprios / Ativo total

O récio de autonomia financeira € um racio financeiro que possibilita avaliar a
capacidade da entidade financiar os ativos através dos seus capitais proprios, sem
necessidade de recorrer a financiamentos externos (esfor¢o financeiro dos

acionistas e credores).

= Solvabilidade = Capitais proprios / Passivo total

O indicador da solvabilidade permite avaliar a capacidade da empresa fazer face
aos seus compromissos assumidos e avaliar o risco, por parte dos seus credores,
para futuras relacdes. Este racio encontra-se dependente do grau de cobertura do
ativo por capitais préprios e da capacidade da empresa de gerar lucros e do nivel do

passivo.

» Rendibilidade dos capitais proprios = Resultado liquido do periodo /

Capitais préprios

A rendibilidade dos capitais proprios ou ROE é um récio financeiro que permite
medir a rendibilidade dos capitais investidos, podendo desta forma ser utilizado
como objetivo da gestdo da empresa. Este indicador também ¢é caraterizado como o
que permite comparar as taxas de rendibilidade do mercado de capitais com a

rendibilidade do capital préprio, tendo em consideracao o custo do financiamento.

18 ‘ . . . . S
Também neste caso, nos dados relativos ao balango em base POC, inclui as quantias com a eliminacdo do
método LIFO como forma reconhecimento dos custos dos produtos vendidos, permitida por este referencial.
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= Endividamento = Passivo total / Ativo total

Este racio financeiro mede o peso dos capitais alheios a que empresa recorre, face

ao total do seu ativo, o que permite avaliar o grau de dependéncia e o risco

associado.

As fontes de informagao foram as demonstracdes financeiras constantes, quer no Relatorio

& Contas, quer na IES, conforme ja referido.

No caso das empresas que apenas disponibilizaram a IES utilizou-se o quadro 0502-A em

substituicdo do anexo. Este quadro apresenta a reconciliacdo do capital préprio e do

resultado liquido relatado segundo os principios contabilisticos geralmente aceites (PCGA)

anteriores e as NCRF, e que se reproduz abaixo:

Quadro n.’4. 1 — Quadro 0502-A — Reconciliacao do capital préprio e do resultado liquido

05-A | ANEXO - Periodos de 2010 & seguintes
osot-A | IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE [ns.m
Divulgagies (nota 1 do modelo geralireduzido/para microentidades):
0502-A | REFERENCIAL CONTABILISTICODE PREPARAC:E\O DAS DEMONSTRN;E)ES FINANCEIRAS | N, 5 M
RECONCILIAGAD
Re nom::iIiag?;:gduc:-l::;:ji;a:’g:::r;:t:ric::er::ualia :oc;lg Iusit:lo relatado POC Ajustamentos | Erros SHC | NCM
(] 2) [ 2 4
ASA0 Capital préprio . - .
A Resultados transitados: 3 ]
AR Reconhecimento de activos/passivos 3
ASE Desreconhecimento de actives/passivos N
A Mova mensuragdo de activos/passivos N
A Perdas por imparidade/reversies s
ASA06 Outras B
ASA0T Resultado liguido: - .
ASE Reconhecimento de activos/passivos .
A58 Desreconhecimento de actives/passivos .
A0 Mova mensuragdo de activos/passivos N
AN Perdas por imparidade/reversies 3
ASA12 Outras N
A543 Outras rubricas: N 1
A4 Reconhecimento de activos/passivos 3
A5 Desreconhecimento de actives/passivos M
ASE Mova mensur:gio de activos/passivos N
AT Perdas por imparidade/reversies 3
ASA1E Outras M
Qutras divulgagies (nota 2 do models geralireduzido/para microentidades):

Fonte: AT (IES-Declaragio anual de informacao contabilistica e fiscal)
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Neste quadro as entidades divulgaram a reconciliacdo do capital préprio e do resultado
liquido relatado segundo os PCGA anteriores e as atuais NCRF, apds o reconhecimento

dos ajustamentos de transi¢ao.

Essa reconciliacdo é consequéncia do reconhecimento dos ajustamentos de transi¢do nas
rubricas:

e De resultados transitados, e/ou;

e Resultado liquido e/ou;

e Qutras rubricas de capitais préprios.

Considerou-se que a forma de apresentacdo da IES era adequada para efeitos de andlise
pelo que, havendo necessidade de homogeneizar os dados de diferentes fontes, procedeu-se

a sua “arrumacao” de acordo com este quadro da IES.

4.3 - Hipoteses e métodos estatisticos

Pretendendo dar resposta as trés questdes de investigacao anteriormente definidas, tivemos
como linha orientadora os trabalhos de Aradjo (2010) e Costa (2008). Ambos os estudos
analisaram o impacto nos capitais proprios derivado da alteracdo de normativo, nestes

casos em concreto de POC para as NICY.

O primeiro incidiu nas entidades que integram o indice PSI20, enquanto o segundo
alargou o ambito de aplicagdo as entidades com valores cotados na Euronext Lisboa. Estes
trabalhos procuraram identificar as rubricas das demonstragdes financeiras e os racios que
apresentam alteracdes com a adocao das IAS/IFRS. Dado que o objetivo destes trabalhos é
similar ao que se propde realizar, entendeu-se que constituiam uma boa linha orientadora

para a investigacgao, distinguindo-se no seu ambito de aplicacdo.

' As entidades com valores mobilidrios cotados em Bolsas da Unido Europeia, desde de 2005 que aplicam as
NIC no que se refere a preparacdo e apresentacdo das respetivas contas consolidadas.
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Neste contexto foram formuladas as seguintes hipéteses:

Hi: O balango de abertura de 2010 ¢é significativamente diferente do balango de fecho de

2009 para as empresas da amostra?

H,. As quantias reconhecidas nos ajustamentos de transicdo sdo significativamente

diferentes para o sector da construgdo e do comércio por grosso?

Hs. O balancgo de abertura de 2010 é significativamente diferente do balanco de fecho de

2009 para as empresas do sector de comércio por grosso?

Hy. O balanco de abertura de 2010 é significativamente diferente do balango de fecho de

2009 para as empresas do sector de construgcdo?

Com base nas hipéteses anteriormente mencionadas, foram recolhidas das fontes primadrias
(demonstrag¢des financeiras e IES, de 2009 e 2010) disponibilizadas pelas entidades, as

seguintes rubricas agregadas e subrubricas do balango e elaborados os ricios, a referir:

v Rubricas agregadas do balanco: total do ativo, total do passivo, total do capital
préprio;
= Subrubricas do balango: ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis,

inventdrios, resultados transitados e resultado liquido;

v" Récios financeiros: autonomia financeira, solvabilidade, rendibilidade dos

capitais proprios e o grau de endividamento.

v Quantias de ajustamentos realizados.

Sendo a normalidade um pressuposto de alguns testes estatisticos, torna-se importante
efetuar um teste de aderéncia a normalidade. A verificagdo da normalidade € feita através
dos testes ndo paramétricos de aderéncia: Kolmogorov-Smirnov com a corre¢do de
Lilliefors ou do teste de Shapiro-Wilks. Para amostras de dimensao razoavel (n > 30) é

aconselhado a utilizagdo do teste de Kolmogorov-Smirnov com a corre¢ao de Lillefors.
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Para amostras de reduzida dimensao o teste de Shapiro-Wilk € o mais indicado (Hall, et al.
2011). Serdo estes os testes adotados para a verificacdo de aderéncia a normalidade, com

na hipétese nula subjacente que podera ser assim definida:

Hy: Os dados sdo uma amostra proveniente de uma populacao com distribui¢do normal;

H;: Os dados sao uma amostra proveniente de uma populagdo com distribuicdo diferente

do normal.

Para as varidveis que ndo violam o pressuposto da distribui¢do normal e na andlise das
diferencas das médias serd utilizado o teste ¢ (amostras independentes ou emparelhadas

conforme o caso).

Quando ¢ violada a normalidade usam-se, em alternativa ao teste ¢, testes ndo paramétricos
(Pestana, et al. 2003). Os testes ndo paramétricos a ser aplicados neste estudo sdo o de

Mann-Whitney (amostras independentes) e o teste Wilcoxon (amostras emparelhadas).

O teste de Wilcoxon aplica-se para analisar diferencas entre duas condicdes no mesmo
grupo de sujeitos (Pestana, et al. 2003) e € uma alternativa nao paramétrica ao teste ¢ para
amostras emparelhadas (Pestana, et al. 2003). Este teste faz a comparacdo de duas
medianas populacionais a partir de amostras emparelhadas (Maroco, 2003). Deve existir
correlagcdo entre as observacdes para a aplicacdo deste teste. Se ndo existir correlacdo entre
os dois grupos, ou se for pequena, significa que o emparelhamento nao foi util, devendo
em consequéncia usar-se o teste ¢ para amostras independentes, porque possui um maior

nimero de graus de liberdade (Pestana, et al. 2003).

Assim, realizou-se ndo so testes de igualdade de médias entre duas amostras independentes,
como também teste de igualdade de medianas (Teste de Wilcoxon), dado esta medida ser
mais resistente do que a média, e a dimensdo da amostra ndo permitir assumir a

normalidade.
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5. RESULTADOS E DISCUSSAO

O objetivo deste estudo consiste na andlise do impacto da alteracdo do normativo
contabilistico de suporte a preparacdo e apresentacao do relato financeiro das empresas
portuguesas do sector de comércio por grosso e de construcdo. Este impacto € estudado

através de indicadores financeiros e de rendibilidade.

Numa primeira abordagem, foi necessdrio verificar a normalidade entre as rubricas,
subrubricas e os racios que foram mencionados anteriormente. Perante os resultados
obtidos para o teste de normalidade, conclui-se que apenas as varidveis autonomia
financeira, solvabilidade e endividamento seguem a lei normal. Os resultados dos testes
ndo paramétricos de aderéncia a normalidade Kolmogorov-Smirnov com a correcdo de
Lilliefors e o teste de Shapiro-Wilks sao apresentados no quadro 5.1. Os niveis de
significancia (sig) sdo suficientemente elevados (préximos ou superiores a 0,05) para se

assumir a normalidade. Nao rejeitamos Hy se Sig > 0,05 ou rejeitamos Hy se Sig < 0,05.

Como Aut_ fin09 apresenta um sig = 0,296 e Aut_finl0 com sig = 0,491, ou seja, sdo
valores muito afastados do nivel de significincia (sig < 0,05), entdo ndo se rejeita Hy. O
mesmo se aplica ao racio de endividamento (sig = 0,818 (2009) e sig = 0,363 (2010)) e ao
racio da solvabilidade (sig = 0,053 (2009) e sig = 0,055 (2010)), entdo também nao se

rejeita Hy, aceitando a distribuicao normal destas varidveis.

40



O impacto da adog@o do SNC nas empresas portuguesas de constru¢do e de comércio por grosso

Quadro n.’ 5. 1 — Teste de normalidade

Kolmogorov-Smirnov* Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
CP09 321 39 ,000 ,367 39 ,000
CP10 ,327 39 ,000 ,395 39 ,000
AFT09 ,364 39 ,000 ,307 39 ,000
AFT10 222 39 ,000 ,672 39 ,000
AlInt09 ,383 39 ,000 ,357 39 ,000
Alnt10 ,387 39 ,000 ,391 39 ,000
RT09 ,361 39 ,000 578 39 ,000
RT10 275 39 ,000 752 39 ,000
Invent09 ,346 39 ,000 ,379 39 ,000
Invent10 ,335 39 ,000 415 39 ,000
Ativo09 316 39 ,000 ,499 39 ,000
Ativol0 ,295 39 ,000 477 39 ,000
Passivo(09 351 39 ,000 ,526 39 ,000
Passivol0 ,334 39 ,000 ,566 39 ,000
RL09 ,359 39 ,000 ,408 39 ,000
RL10 ,356 39 ,000 ,354 39 ,000
Aut_fin09 ,091 39 ,200" 967 39 ,296
Aut_fin10 ,087 39 ,200" 974 39 ,491
Solv_09 ,132 39 ,086 944 39 ,053
Solv_10 ,152 39 ,024 ,945 39 ,055
RCP_09 ,433 39 ,000 ,286 39 ,000
RCP10 237 39 ,000 ,683 39 ,000
End_09 ,085 39 ,200" 983 39 ,818
End_10 ,097 39 ,200" 970 39 ,363
Desrec 471 39 ,000 ,262 39 ,000
Reconhec ,459 39 ,000 ,378 39 ,000
Imparid ,480 39 ,000 ,320 39 ,000
Mensuracao ,498 39 ,000 278 39 ,000
Outros ,452 39 ,000 421 39 ,000

a. Lilliefors Significance Correction

*. This is a lower bound of the true significance.
Legenda: CP — Total do capital préprio; AFT — Ativos fixos tangiveis; Aint — Ativos intangiveis; RT — Resultados transitados; Invent — Inventdrios; Ativo — Total do ativo; Passivo —
Total do passivo; RL — Resultado liquido; Aut_fin — Autonomia financeira; Solv — Solvabilidade; RCP — Rendibilidade dos capitais préprios; End — Endividamento; Desrec —
Desreconhecimento; Reconhec — Reconhecimento; Imparid — Imparidades.

Nesta andlise agruparam-se as hipdteses de investigacdo em dois grupos: (I) andlise

incluindo os dois sectores e (II) analise sectorial.

5.1 - Andlise da amostra total (hipotese Hy)

O balanco de abertura de 2010 é significativamente diferente do balango de fecho de 2009

para as empresas da amostra?

Para testar a primeira hipétese, ou seja, se o balanco de abertura de 2010 (SNC) é

significativamente diferente do balanco de fecho de 2009 (POC) para as empresas da
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amostra, analisou-se o comportamento de todas as entidades, resumindo nos quadros
seguintes (5.2 e 5.3) as variacdes das diversas rubricas do balanco, quer daquelas que
divulgam a reconciliac@o dos capitais proprios e dos resultados (23 entidades), tal como era

exigido pela NCRF 3, quer daquelas que nao divulgam essa reconciliagao (16 entidades).

Quadro n.° 5. 2 — Empresas que divulgam ajustamentos de transi¢@o

Empresas que fizeram ajustamentos de transiciao

N_empresa | Ajust_trans | Var_Ativo Var_AFT Var_Aint Var_Invent || Var_Passivo Var_CP Var_RT Var_RL
2 Sim 123624 0 -339246 0 0 123624 79193 44431
3 Sim 1281399 -27192 27192 -1567146 1065116 216283 174398 41885
4 Sim -71610933 0 -10527 0 -2128 -177986 -183987 0
5 Sim 0 0 0 0 -1429779 1429779 0 0
7 Sim 1484948 -194825 252110 -1457962 445666 1039282 1504532 240038
8 Sim 575537 -125394 4990 0 -1382036 1957573 -337 1957910
9 Sim 1013 -186613 -1778 -233981 20500 -19487 0 -19487
12 Sim -119037 -88622 0 -165763 631009 -750047 -63160 -572874
15 Sim 861207 0 -20691 0 -27020 888227 -4416 76424
19 Sim 546861 -2645 1585 0 1402743 -855882 -777418 78464
20 Sim 1022008 -1671135 18541 0 1016232 5776 1038518 0
22 Sim -154651 11906 0 -102940 14255425 8974545 | 10674818 | -1700272
24 Sim -5140 0 0 0 -822 -4317 0 -4317
25 Sim 22742940 179109 0 11917781 22728984 13956 0 0
26 Sim 740014 0 -1732 0 979657 -239643 150 -255631
27 Sim 7160459 2249859 -561 -943962 6131953 1028506 63547 -444571
28 Sim -63962001 || -143746796 | -12355224 -2317639 -24542735 || -39419266 0 97623
29 Sim -465506 -2993 -38164 0 0 -465506 -10994 12832
31 Sim -35501 0 -3414 -141725 -249338 213837 235413 -21576
32 Sim 657346 0 -19631 0 298182 359165 569659 -78084
34 Sim -2730364 0 0 0 -1385788 -1344575 -202985 | -1097872
35 Sim -459956 0 -625791 0 0 -459956 -462492 2536
38 Sim 3373719 3455419 -992 0 1169842 2203877 2483435 -274634

Legenda: Ajust trans - ajustamentos na transicdo; Var_Ativo - varia¢do no ativo; Var_ AFT - varia¢@o nos ativos fixos tangiveis; Var_Aint - variacdo ativos intangiveis; Var_Invent -
variagdo nos inventdrios; Var_Passivo - variagdo no passivo; Var_CP - variagdo no capital préprio; Var_RT - variagdo nos resultados transitados; Var_RL - variagdo nos resultados
liquidos.

Quadro n.’ 5. 3 — Empresas que ndo divulgam ajustamentos de transicao

Empresas que nio fizeram ajustamentos de transi¢io

N_empresa Ajust_trans Var_Ativo Var_AFT Var_Aint Var_Invent Var_Passivo Var_CP Var_RT Var_RL
10 Nio -375197 0 0 0 324743 0 0 0
16 Nio 0 -247176 24776 0 0 0 0 0
17 Nio -250000 -278445 0 0 0 -250000 0 0
30 Nio 63305 0 0 0 63305 0 0 0
36 Nio 22961 0 -748 0 23709 -748 -748 0
39 Nio 16508083 0 0 0 27521302 1013396 0 -472582
6 Nio -894139 -465053 -428154 -1 -894138 -1 0 0
Nio 31375 0 0 0 31375 0 0 0
11 Nio -220000 0 0 0 0 -220000 0 0
13 Nio 0 185340 -49880 -14118200 0 26269481 21283019 0
14 Nio 112444 0 0 -707840 14542702 8377339 8377340 0
18 Nio 0 -1886 0 0 0 0 0 0
21 Nio 15403845 0 0 0 -6020342 21424187 -55822 15529386
23 Nio 0 0 0 0 0 0 0 0
33 Nio 0 0 0 0 0 0 0 0
37 Nio 1340953 0 -275511 0 1616465 -275511 -369972 94461

Legenda: Ajust trans - ajustamentos na transi¢cdo; Var_Ativo - varia¢do no ativo; Var_ AFT - varia¢@o nos ativos fixos tangiveis; Var_Aint - variacdo ativos intangiveis; Var_Invent -
variagdo nos inventdrios; Var_Passivo - variagdo no passivo; Var_CP - variagdo no capital préprio; Var_RT - variagdo nos resultados transitados; Var_RL - variagdo nos resultados
liquidos.
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Conforme se constata, com excecdo de duas empresas, todas as restantes, quer tenham ou
ndo divulgado a reconciliagdo do capital préprio e dos resultados, apresentam variagdes

nas diversas rubricas do Balanco e dos resultados.

Neste sentido testou-se a existéncia de diferencgas significativas nos indicadores utilizados
entre os dois momentos de observacdo (2009 — indicadores do fecho de contas e 2010
indicadores na abertura de contas) entre as entidades da amostra, excluindo as duas

entidades que ndo apresentam qualquer alteracao.

Desta primeira andlise, constatou-se existirem diferengas significativas entre os sectores na
rubrica dos ativos intangiveis, inventdrios (Sig < 0,05) e passivo para um nivel de
significancia de 0,082. Para as restantes varidveis, ndo existem diferencas significativas

(conforme os quadros 5.4 € 5.5).

Quadro n.’ 5. 4 — Diferencas de transi¢do nas rubricas de balango

Test Statistics®
CP10 - AFT10 - Alnt10 - RT10 - Inventl0 - | Activol0 - || Passivol0 - RL10 -
CP09 AFT09 Alnt09 RT09 Invent09 Activo09 Passivo(09 RL09
Z -1,272° -1,338° -2,007° -1,200° -2,291° -1,403" -1,738" -,743°
Asymp. Sig. (2- 204 181 045 230 022 161 ,082 458
tailed)

a. Based on negative ranks.

b. Based on positive ranks.

c. Wilcoxon Signed Ranks Test
Legenda: CP — Total do capital prprio; AFT — Ativos fixos tangiveis; Aint — Ativos intangiveis; RT — Resultados transitados; Invent — Inventdrios; Ativo — total do ativo; Passivo —
Total do passivo; RL — Resultado liquido.

Quadro n.’ 5. 5 — Valores médios das rubricas significativas

Média N Std. Deviation Std. Error Mean
Invent09 9.048.991 37 22.190.315 3.648.065
Invent10 8.783.061 37 20.019.992 3.291.266
Alnt09 727.050 37 2.245.054 369.084
Alnt10 352.919 37 998.639 164.175
Passivo09 46.845.107 37 80.755.013 13.276.042
Passivol0 48.421.723 37 78.207.068 12.857.162

Legenda: Invent — Inventdrios; Aint — Ativos intangiveis; Passivo — Total do passivo.

As diferencas encontradas poderdo ser imputadas as alteragcdes normativas que impuseram
modificagdes nos critérios de reconhecimento, de mensuragdo ou de politica contabilistica,

sendo de referir:
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a) No caso dos inventarios:

Como se verifica houve uma diminui¢do, em termos médios, do valor dos
inventdrios na transicio do POC para o SNC. Diversas normas poderdo ter
contribuido para essa variagdo das quais destacamos duas, diretamente relacionadas
com esta rubrica e cujos efeitos esperados podem ir no sentido do aumento ou

diminui¢do do seu valor.

- NCRF 18 - Inventdrios, termina com o método LIFO como forma
reconhecimento dos custos dos produtos vendidos. O impacto esperado desta
alteracdo ¢ um aumento do valor dos inventdrios. Por outro lado, o conceito geral
de imparidade, aplicivel também aos inventdrios, terd influenciado na

remensuracgdo dos itens cujo valor escriturado era superior ao valor recuperével.

- NCRF 19 — Contratos de Constru¢do, elimina o método da obra acabada,
obrigando a aplicacdo do critério da percentagem de acabamento, tendo como efeito

esperado uma diminui¢ao do valor dos inventérios.

b) No caso dos ativos intangiveis:
As diferencas significativas encontradas na rubrica dos intangiveis podem explicar-

se tendo como base diferentes normas, nomeadamente:

- NCRF 6 — Ativos Intangiveis, consistentemente com o definido na estrutura
conceptual alterou o conceito de intangivel, tal teve consequéncia no
reconhecimento € mensuragdo destes ativos provocando previsivelmente impacto
nesta rubrica. No quadro abaixo evidencia-se o permitido em POC e o que passa a

ser referéncia em SNC, assim como o respetivo efeito esperado:
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Quadro n.’ 5. 6 — Ativos intangiveis - alteracdes

POC

SNC

|| Efeito esperado

Alteracdes na estimativa da vida util

Todos os ativos sdo amortizados,
tendo como referéncia orientagoes
emitidas pela Autoridade
Tributéria.

Devem ser amortizados em funcio
da estimativa de vida qtil.

Nos casos em que ndo seja
possivel estimar uma vida util
para os ativos (vida util
indefenida) ndo sdo amortizados,
sendo sujeitos a testes anuais de
imparidade.

O impacto na rubrica de ativos
intangiveis, e consequentemente
no total de capital préprio, pode
ser  negativo  ou  positivo
dependendo da vida util estimada
(se aumentou ou diminuiu).

Alteragdes da politica contabilistica (amortizacdes)

Meétodo das quotas constantes

Método linha recta (quotas
constantes) ou das unidades de
producdo. A escolha do método

deve atender ao modelo de
consumo esperado dos futuros
beneficios econdmicos

incorporados no ativo.

O impacto na rubrica de ativos
intangiveis, e consequentemente
no total de capital préprio, pode
ser  negativo ou  positivo,
dependendo se a quantia a
amortizar aumenta ou diminui.

Despesas de instalacio

Reconhecidas como ativo e | Reconhecidas em gastos, afetando | Diminuicao da quantia
amortizadas  linearmente  por | diretamente os resultados. reconhecida em intangiveis e no
resultados. total do capital préprio.
Despesas referentes a fase de investigacdo de um qualquer projeto
Reconhecidas como ativo e | Reconhecidas em gastos, afetando | Diminui¢do da quantia
amortizadas  linearmente  por | diretamente os resultados. reconhecida em intangiveis e no
resultados. total do capital préprio.
Despesas referentes a fase de desenvolvimento de um qualquer projeto

Reconhecidas como ativo e | Reconhecidas como ativo se e sé | O impacto pode ser positivo ou
amortizadas  linearmente  por | se gerarem beneficios econémicos | negativo, dependendo da
resultados. futuros e  amortizadas  por | estimativa da vida util (superior

resultados, caso seja possivel | ou inferior a considerada em

determinar a sua vida util, caso
contrdrio sdo sujeitas a testes de
imparidade.

POC). Caso a vida seja indefenida
e nao haja lugar a0
reconhecimento de imparidade
devera aumentar, caso contrario
deve diminuir.

Outras despesas (aumento de capital, projetos de certificacdo de qualidade ou estudos de impacto ambiental)

Reconhecidas como ativo e
amortizadas  linearmente  por
resultados.

Reconhecidas em gastos, afetando
diretamente os resultados.

Diminui¢do da quantia
reconhecida em intangiveis e no
total do capital préprio.

Fonte: Elaboragao prépria

- NCRF 14 - Concentragdes de Actividades Empresariais, consistentemente com o

definido na estrutura conceptual alterou o conceito de goodwill, tal teve

consequéncia no reconhecimento e mensuragdo destes

ativos provocando

previsivelmente impacto nesta rubrica. De acordo com a NCRF 14, o goodwill

gerado na aquisicdo de investimentos financeiros ndo é amortizado, sendo objeto de

andlise periddica de imparidade. De acordo com o POC, o goodwill era amortizado

regularmente por resultados, sendo também objeto de andlise periddica de
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imparidade. Adicionalmente, a NCRF 14 estabelece que o goodwill negativo seja
reconhecido imediatamente em resultados, ao contrario do POC que previa o seu
diferimento ou o reconhecimento em capitais proprios. A transi¢do nao tornou
obrigatéria a remensuracdo deste activo, dispensando a sua aplicagdo, ndo
impedindo contudo que as entidades optassem pela correcdo. Esta divergéncia,
para as entidades que optaram pela aplicagdo, criou ajustamentos significativos no
que respeita a reversao de amortizagdes, obtendo-se um impacto positivo no total

do capital préprio (por forga da subrubrica de resultado liquido).

- NCRF 12 — Imparidade de Ativos, esta norma obriga ao reconhecimento de
imparidade (em resultados por contrapartida do ativo) sempre que a quantia
escriturada € superior a quantia recuperdvel. Consequentemente a quantia

reconhecida em ativos intangiveis diminui.

¢) No caso do passivo:

O SNC introduziu, a semelhanca dos restantes conceitos, o conceito de Passivo.
Embora tal conceito ndo estivesse ausente no normativo POC, tal ndo era
explicitado. Associado a este conceito, surgem determinadas exigéncias de
reconhecimento que anteriormente ndo estando totalmente omissas, deixavam
muitos graus de liberdade ao seu reconhecimento ou ndo. Na drea do Passivo as
normas que se consideram potencialmente indutoras de ajustamentos sdo,

designadamente:

- NCRF 21 - Provisdes, Passivos Contingentes e Activos Contingentes que
especialmente na drea das provisdes pode ter tido impacto no reconhecimento de
provisdes ambientais, garantias a clientes, contratos onerosos, entre outros. Poderd
ser esta a norma que mais impacto terd tido no aumento do passivo, pela amplitude

da sua aplicagdo.

- NCRF 28 - Beneficios dos Empregados, poder4 ter contribuido para o aumento do
passivo pelo alargamento dos conceitos de beneficios dos empregados a reconhecer
em contratos em que a entidade € responsavel total ou parcialmente pela satisfacdo

das obrigacdes inerentes.
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- NCREF 22 - Contabiliza¢do dos Subsidios do Governo e Divulgacao de Apoios do
Governo, poderd ter contribuido para a diminuicdo do passivo por for¢ca dos
critérios de reconhecimentos dos subsidios ao investimento que no reconhecimento
inicial sdo reconhecidos em capitais proprios, contrariamente ao procedimento em

POC, que inicialmente eram reconhecidos em proveitos diferidos (passivos).

Alargando a andlise das diferengas resultantes da transi¢do de normativo contabilistico
para os racios (quadros 5.7 e 5.8), constata-se uma diferenca significativa no indicador de
endividamento (relacdo entre Passivo e Ativo®?) justificado pela andlise anterior que

concluiu pela diferenga significativa do Passivo. No quadro 5.8. evidencia essa diferenca.

Quadro n.’ 5. 7 — Andlise estatistica das diferencas de médias (distribuicdo normal e ndo

normal)
Variaveis com distribuicio nio normal
RL10 - RL09 RCP10 - RCP_09
Z -, 743" -,430°
Asymp. Sig. (2-tailed) ,458 ,667

a. Based on positive ranks.
b. Based on negative ranks.
c. Wilcoxon Signed Ranks Test

Legenda: RL — Resultado liquido; RCP — Rendibilidade dos capitais proprios.

Variaveis com distribuicdo nao normal

Paired Differences
95% Confidence .
std. Std. Interval of the ¢ dr Sig. (2-
Mean L Error . tailed)
Deviation Difference
Mean
Lower Upper
LGRS -2,923 9,075 1,492 -5,948 ,103 -1,959 36 ,058
End_10
Aut_fin09 -
Aut_fin10 -1,061 6,174 1,015 -3,120 ,997 -1,046 36 ,303
Solv_09 -
-,507 14,473 2,379 -5,332 4,319 -213 36 ,833
Solv_10

Legenda: End — Endividamento; Aut_fin — Autonomia financeira; Solv — Solvabilidade.

20 Apesar da variacdo do total do ativo ndo ser significativa, este teve também alteracdes por forca dos ativos
intangiveis, inventarios, como referido, mas a proporcéo da variacdo destas rubricas “compensa-se” entre si,
conduzindo a que a varia¢do no total do ativo nao seja significativa. Para além destas alteracdes ja referidas,
acresce que o ativo também diminuiu por for¢a dos critérios de reconhecimento para o mesmo, impostos pela
estrutura conceptual que implicou desreconhecimento de custos diferidos (ativo), relacionadas por exemplo
com despesas de publicidade e propaganda, formacdo de pessoal, que nos termos do POC eram diferidas ao
longo do periodo, impostos pela Autoridade Tributéria.
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Quadro n.° 5. 8 — Médias da variavel Endividamento

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
End_09 67,31 37 17,038 2,801
End_10 70,24 37 19,113 3,142

Legenda: End — Endividamento.

Conclui-se que houve um impacto significativo ao nivel do racio do endividamento, com

um aumento deste indicador devido ao aumento do seu numerador.

5.2 - Analise sectorial

5.2.1 — Caraterizacao dos sectores

Uma caracterizagdo das empresas por sector permite identificar para os periodos de

referéncia, uma diferenca significativa (em 2009 para uma sig = 0,10) na rabrica dos

inventdrios, apresentando o sector do comércio um valor médio cerca de 65% do da

constru¢do. Esta diferenca € justificada pela natureza dos ativos que integram os dois

sectores e, em termos médios, pelo valor unitdrio das obras em constru¢do, imobilidrio para

venda, entre outros.

Os intangiveis também apresentam uma diferenca significativa, mas para uma sig = 0,10,

justificado por exemplo, pelas despesas de instalacdo, o goodwill que sdo reconhecidos

diretamente em resultados no momento em que sdo incorridos (conforme quadro 5.9).

Quadro n.’ 5. 9 — Diferenca das varidveis intersectores (2009 e 2010)

Test Statistics”

CP09 AFTO09 AlInt09 RT09 Invent(09 Activo09 Passivo09 RL09
Mann-Whitney U 165,000 154,000 128,500 145,500 110,000 129,000 134,000 120,000
Wilcoxon W 396,000 385,000 359,500 281,500 341,000 265,000 270,000 256,000
zZ -,092 -,429 -1,232 -,693 -1,779 -1,196 -1,042 -1,472
Asymp. Sig. (2-tailed) 927 ,668 218 ,488 ,075 232 ,297 141
Exact Sig. [2*(1-tailed ,940° ,683° ,229° ,495° ,078* ,241° ,308° ,147¢
Sig.)]

a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: N_sector

Legenda: CP — Total do capital préprio; AFT — Ativos fixos tangiveis; Aint — Ativos intangiveis; RT — Resultados transitados; Invent — Inventdrios; Ativo — total do ativo; Passivo
— Total do passivo; RL — Resultado liquido.
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Test Statistics”

CP10 AFT10 AlInt10 RT10 Invent10 Activol0 Passivol0 RL10
Mann-Whitney U 149,000 155,000 111,500 143,000 102,000 126,000 128,000 118,000
Wilcoxon W 285,000 386,000 342,500 | 279,000 333,000 262,000 264,000 254,000
Z -,582 -,399 -1,806 -, 767 -2,024 -1,288 -1,226 -1,533
Asymp. Sig. (2-tailed) ,560 ,690 ,071 ,443 ,043 ,198 ,220 125
Exact Sig. [2*(1-tailed ,575° ,705* ,083* A457° ,044° ,206" ,229° ,130°
Sig)]

a. Not corrected for ties.

b. Grouping Variable: N_sector

Legenda: CP — Total do capital préprio; AFT — Ativos fixos tangiveis; Aint — Ativos intangiveis; RT — Resultados transitados; Invent — Inventdrios; Ativo — total do ativo; Passivo

— Total do passivo; RL — Resultado liquido.
Perante o quadro seguinte, podemos analisar a rubrica de inventérios no fecho do balanco
de 2009 com a abertura do balango de 2010. Verifica-se que nos inventarios de ambos os
sectores houve uma diminui¢do, ou seja, as entidades procederam a ajustamentos na

transi¢ao.

Quadro n.° 5. 10 — Inventarios — Sectores do Comércio por grosso e da Construgdo

Group Statistics
N_sector N Mean Std. Deviation Std. Error Mean
Invent09 Construcdo 21 10.627.809 28.984.242 6.324.880
Comércio 16 6.976.791 7.321.147 1.830.286
Invent10 Construcio 21 10.167.161 26.010.050 5.675.858
Comércio 16 6.966.431 7.327.193 1.831.798

Legenda: Invent - Inventérios

5.2.2 - Analise da hipédtese H,

As quantias reconhecidas nos ajustamentos de transi¢do sdo significativamente diferentes

para o sector da construgdo e do comércio por grosso?

Como se verifica no quadro seguinte um conjunto de empresas reconheceu e divulgou
ajustamentos de transi¢do de acordo com os preceitos contabilisticos, outras introduziram
alteracdes nas quantias de 2009 sem que se verifique qualquer divulgacao que o explique
nos documentos consultados. Dado a diversidade de comportamentos, testamos em
primeiro lugar, por sector, se as quantias declaradas como ajustamentos apresentavam

diferencas significativas, conforme se apresenta no quadro seguinte:
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Quadro n.’ 5. 11 — Ajustamentos

Test Statistics”
Mensuracdo | Imparidades | Reconhecimento Desreconhecimento Outros
Mann-Whitney U 182,000 176,000 179,000 169,000 168,000
Wilcoxon W 458,000 312,000 455,000 445,000 304,000
Z -,081 -,434 -,202 -,466 -,532
Asymp. Sig. (2-tailed) ,936 ,664 ,840 ,641 ,595
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,966" ,832° ,8997 ,682° ,662°

a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: N_sector

Os dados deste quadro ndao nos permitem confirmar a existéncia de diferencas
significativas entre os sectores, no que diz respeito as quantias registadas nas diversas

modalidades, para efeitos de transi¢ao de normativo.

Numa segunda fase da andlise verificimos se os ajustamentos efetivamente realizados (os
declarados e ndo declarados) se diferenciam com base na atividade econémica, concluindo-

se também nao ser possivel confirmar essa diferenca, conforme evidenciado abaixo:

Quadro n.’ 5. 12 — Variagao nas rubricas de balanco

Test Statistics”

Var_CP | Var_AFT | Var_Aint | Var_RT | Var_Invent Var_Ativo Var_Passivo Var_RL
Mann-Whitney U 114,000 133,500 153,500 127,000 119,000 160,500 143,000 151,000
Wilcoxon W 250,000 269,500 289,500 263,000 350,000 296,500 374,000 287,000
zZ -1,657 -1,103 -,457 -1,285 -1,723 -,230 -,769 -,533
Asymp. Sig. (2- ,097 ,270 ,648 ,199 ,085 ,818 ,442 ,594
tailed)
Exact Sig. [2*(1- ,101° ,294° ,660° 217° ,138° ,820° 457 ,617°
tailed Sig.)]

a. Not corrected for ties.

b. Grouping Variable: N_sector
Legenda: Var_Ativo- varia¢@o no ativo; Var_ AFT-variacdo nos ativos fixos tangiveis; Var_Aint-variacdo ativos intangiveis; Var_Invent-varia¢do nos inventérios; Var_Passivo
varia¢@o no passivo; Var_CP- variagdo no capital préprio; Var_RT- varia¢do nos resultados transitados; Var_RL- variag¢do nos resultados liquidos.

5.2.3 - Anadlise da hipédtese H3

O balanco de abertura de 2010 é significativamente diferente do balango de fecho de 2009

para as empresas de sector de comércio por grosso?

Analisando os indicadores das empresas do sector do comércio por grosso que constituem

a amostra, constata-se haver diferencas significativas apenas na rubrica do Passivo. Esta
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diferenca foi encontrada para o conjunto da amostra, € como ja se referiu poderd ser

imputada a uma maior exigéncia no reconhecimento de determinados passivos,

designadamente de provisdes e de beneficios dos empregados.

Quadro n.’ 5. 13 — Diferenca entre empresas do sector de comércio por grosso (amostra)

Test Statistics®
CP10 - AFT10 - Alnt10 - RT10 - Invent10 - Activol0 - Passivol0 - RL10 -
CP09 AFT09 AlInt09 RTO09 Invent09 Activo09 Passivo(09 RL09
Z -,078* -1,260° -1,274° -,153° -, 447" -1,475° -2,599° -1,481°
ijlye Ig)p Sig - g3 208 203 878 655 140 ,009 139

a. Based on positive ranks.
b. Based on negative ranks.

c. Wilcoxon Signed Ranks Test
Legenda: CP — Total do capital proprio; AFT — Ativos fixos tangiveis; Aint — Ativos intangiveis; RT — Resultados transitados; Invent — Inventdrios; Ativo — total do ativo; Passivo —

Total do passivo; RL — Resultado liquido.

Analisando ao nivel dos rédcios (quadro seguinte) constata-se que a transicdo afeta quer a

solvabilidade quer o endividamento, ambos devidos a variacao significativa do Passivo.

O ricio de autonomia financeira para um nivel de sig = 0,10%, também foi afetado pela

conjugacdo das variagdes dos capitais proprios e ativos, que individualmente nao sio

significativos.

Quadro n.° 5. 14 — Diferenca entre empresas do sector de comércio por grosso (amostra) -

Racios
Test Statistics®
RL10 - RL09 | Aut_finl0 - Aut_fin09 | Solv_10 - Solv_09 | RCP10 - RCP_09 | End_10 - End_09
Z -1,481° -1,726" -2,103* -,235° 2,166
Asymp. Sig. (2-tailed) ,139 ,084 ,035 814 ,030

a. Based on positive ranks.
b. Based on negative ranks.

c. Wilcoxon Signed Ranks Test
Legenda: RL — Resultado liquido; Aut_fin — Autonomia financeira; Solv — Solvabilidade; RCP — Rendibilidade dos capitais préprios; End — Endividamento.

Através do quadro seguinte, podemos confirmar através da média, que 15 empresas de

comércio por grosso apresentam valores significativos, em termos de variagdo nos racios

de endividamento, autonomia financeira e solvabilidade.
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Quadro n.° 5. 15 — Diferenca entre empresas do sector de comércio por grosso (amostra) -
¢ p por g
Amostras emparelhadas

Paired Samples Statistics
Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
End_09 66,59 15 12,795 3,304
End_10 68,86 15 13,942 3,600
Aut_fin09 33,41 15 12,795 3,304
Aut_fin10 32,45 15 12,468 3,219
Solv_09 55,33 15 29,782 7,690
Solv_10 52,22 15 28,268 7,299

Legenda End — Endividamento; Aut_fin — Autonomia financeira; Solv — Solvabilidade.

5.2.4 - Analise da hipétese Hy

O balanco de abertura de 2010 é significativamente diferente do balango de fecho de 2009

para as empresas do sector de construcdo?

Analisando se existem diferengas na transi¢do nas empresas de constru¢do verificamos
pelo quadro seguinte, que existem nos inventdrios, rubrica que assumia importancia
relevante quando comparada com o sector do comércio. Como se verifica o valor médio
nos saldos de abertura em SNC ¢ significativamente inferior aos saldos existentes em

registo POC.

Quadro n.’ 5. 16 — Diferenca de transicao do sector de construgao

Test Statistics®
CP10 - AFT10 - Alnt10 - RT10 - Invent10 - Activol0 - Passivol0 - RL10 -
CP09 AFT09 Alnt09 RT09 Invent09 Activo09 Passivo09 RL09
Z -1,605* -,804° -1,572° -1,538° 2,118° -,604* -,523° - 114°
gﬁﬁi&?lg 108 422 116 124 ,034 ,546 ,601 910

a. Based on negative ranks.

b. Based on positive ranks.

c. Wilcoxon Signed Ranks Test
Legenda: CP — Total do capital préprio; AFT — Ativos fixos tangiveis; Aint — Ativos intangiveis; RT — Resultados transitados; Invent — Inventdrios; Ativo — total do ativo; Passivo —
Total do passivo; RL — Resultado liquido.

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation Std. Error Mean
| Invent09 10.218.552 22 28.350.784 6.044.407
| Invent10 9.778.842 22 25.448.473 5.425.632

Legenda: Invent — Inventdrios.
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Uma anélise aos racios das empresas do sector da construcdo confirma a ndo existéncia de

alteracdes substantivas derivadas da transi¢do, conforme se demonstra no quadro abaixo:

Quadro n.’ 5. 17 — Diferenca de transi¢ao do sector de construgao - Récios

Test Statistics®
End_10 - End_09 RCP10 - RCP_09 Solv_10 - Solv_09 Aut_finl0 - Aut_fin09
Z -1,045° -,709° -,052° -1,234
Asymp. Sig. (2-tailed) ,296 478 ,958 217

a. Based on negative ranks.
b. Based on positive ranks.
¢. Wilcoxon Signed Ranks Test

Legenda End — Endividamento; RCP — Rendibilidade dos capitais proprios; Solv — Solvabilidade; Aut_fin — Autonomia financeira.

5.3 - Sintese da analise

Pela andlise das 37 empresas que constituem a amostra, conclui-se que os principais
impactos se relacionam com as rubricas dos ativos intangiveis, inventdrios € a quantia

agregada do passivo. O quadro abaixo resume essa conclusao:

Quadro n.° 5. 18 — Diferencas de transicdo nas rubricas do balango

Alnt10 - AInt09 Invent10 - Invent09 Passivol0 - Passivo09
-2,007° -2,291° -1,738*
,045 ,022 ,082

Legenda: Alnt — Ativos intangiveis; Invent — Inventdrios; Passivo — Total do passivo.

Comparando com as conclusdes de Ardujo (2010) e Costa (2008), com o presente estudo e

reslavando os diferentes ambitos, verificam-se algumas diferencas, que se assinalam no

quadro seguinte:
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Quadro n.’ 5. 19 — Quadro comparativo do impacto nas rubricas e racios

Rubricas Costa (2008) Araijo (2010) Estudo atual
Inventarios Nao aplicédvel Nao aplicédvel Diminuiu
Ativos Fixos Tangiveis Nio aplicéavel Diminuiu Diminuiu
Ativos Intangiveis Nio aplicéavel Diminuiu Diminuiu
Ativo Nao aplicédvel Nao aplicédvel Diminuiu
Resultados Transitados Nao aplicével Nao aplicédvel Aumentou
Capitais proéprios Nio aplicéavel Diminuiu Aumentou
Resultado liquido do periodo Aumentou Diminuiu Aumentou
Passivo Aumentou Nao aplicédvel Aumentou
Rendibilidade dos Capitais préoprios Aumentou Nao aplicédvel Aumentou
Autonomia financeira Nio aplicéavel Nio aplicéavel Aumentou
Solvabilidade Nio aplicéavel Nio aplicéavel Aumentou
Endividamento Nao aplicével Nao aplicédvel Aumentou

Fonte: Elaboragdo prépria
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6. CONCLUSOES

O objetivo principal do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho é assegurar que a
normaliza¢do contabilistica nacional deverd aproximar-se, tanto quanto possivel, dos novos
padrées comunitdrios, por forma a proporcionar ao nosso pais o alinhamento com as
diretivas e regulamentos em matéria contabilistica da Unido Europeia, sem ignorar, porém

as caracteristicas e necessidades especificas do tecido empresarial portugués.

Neste contexto verificou-se o desenvolvimento de estudos, na tentativa de perceber qual o
impacto da transi¢do de normativo contabilistico. Este estudo centra-se na andlise do
impacto nos capitais proprios decorrentes da aplicacdo do SNC, em concreto por forca da
NCREF 3 que prescreve os procedimentos contabilisticos a implementar tendo em vista a

comparabilidade da informacdo a apresentar em 2010.

Atendendo ao objetivo, foram analisadas as demonstra¢des financeiras, constantes nos
Relatério & Contas ou na IES, das empresas portuguesas de constru¢io e de comércio por

grosso a 31 de dezembro de 2009 e a 01 de janeiro de 2010 (balango de abertura).

As questdes de investigacdo as quais se pretendeu dar resposta prenderam-se com
eventuais impactos significativos devido a aplicacdo do SNC, quer nas principais rubricas
do Balango quer em racios usualmente utilizados para caracterizar a situacdo econémica e

financeira das entidades.

Quanto a questao sobre se o balanco de abertura de 2010 foi significativamente diferente
do balango de fecho de 2009 concluiu-se que as empresas apresentam variacdes nas
diversas rubricas do Balangco e dos resultados. Contudo essas variagdes apresentam
diferencas estatisticamente significativas nas rubricas dos ativos intangiveis, dos

inventérios e do passivo.

Nos ativos intangiveis foi alterado o conceito de intangivel que teve consequéncia no
reconhecimento e mensuracio destes ativos provocando previsivel impacto nesta rubrica.
O goodwill gerado na aquisicao de investimentos financeiros deixou de amortizado, sendo

z

objeto de andlise periddica de imparidade. O goodwill negativo € reconhecido
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imediatamente em resultados, ao contrdrio do POC que previa o seu diferimento ou o
reconhecimento em capitais proprios. A transicdo ndo tornou obrigatéria a remensuracao
deste ativo, dispensando a sua aplicacdo, ndo impedindo contudo que as entidades
optassem pela correcdo. Para as entidades que a fizeram, esta divergéncia criou
ajustamentos significativos no que respeita a reversdao de amortizagdes, obtendo-se um

impacto positivo no total do capital préprio (por forca da subrubrica de resultado liquido).

Outro aspeto que influencia o valor dos intangiveis (e outros ativos) € o reconhecimento de
imparidades. Sempre que a quantia escriturada de um ativo € superior a quantia
recuperdvel obriga ao reconhecimento da respectiva imparidade (em resultados por
contrapartida do ativo). Consequentemente a quantia reconhecida em ativos,

designadamente os intangiveis diminui.

Nos inventarios a op¢ao pelo método LIFO foi eliminada como forma reconhecimento dos
custos dos produtos vendidos. O impacto esperado desta alteragdo ¢ um aumento do valor
dos inventdrios. Por outro lado, o conceito geral de imparidade, aplicivel também aos
inventdrios, terd influenciado na mensuracdo daqueles cujo valor escriturado era superior
ao valor recuperavel. Nos contratos de construcao, foi eliminado o método da obra acabada,

obrigando a aplicacdo do critério da percentagem de acabamento, tendo como efeito

esperado uma diminui¢ao do valor dos inventérios.

No passivo, resultante de uma melhor explicitacdo desse conceito, surgem determinadas
exigéncias de reconhecimento que anteriormente nao estando totalmente omissas,
deixavam muitos graus de liberdade ao seu reconhecimento ou ndo. Nas provisdes,
passivos contingentes e ativos contingentes que especialmente na drea das provisdes pode
ter tido impacto no reconhecimento de provisdes ambientais, garantias a clientes, contratos

ONerosos, entre outros.

Na drea dos beneficios dos empregados, esta rubrica podera ter contribuido para o aumento
do passivo pelo alargamento dos conceitos de beneficios dos empregados a reconhecer em

contratos em que a entidade € responsdvel total ou parcialmente pela satisfacdo das

obrigacdes inerentes.
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A contabiliza¢do dos subsidios do Governo e divulgacao de apoios do Governo poderé ter
contribuido para a diminui¢do do passivo por forca dos critérios de reconhecimentos dos
subsidios ao investimento que no reconhecimento inicial sdo reconhecidos em capitais
proprios, contrariamente ao procedimento em POC, que inicialmente eram reconhecidos

em proveitos diferidos (passivos).

A nivel de récios, constata-se uma diferenca significativa no indicador de endividamento,

resultante da diferenca significativa do Passivo.

Considerando a segunda questdo em estudo - se as quantias reconhecidas nos
ajustamentos de transicdo foram significativamente diferentes entre os dois sectores
verificou-se que 26 empresas reconheceram e divulgaram ajustamentos de transicdo de
acordo com os preceitos contabilisticos. No entanto a quase totalidade das empresas da
amostra (com exce¢do de duas) introduziram alteragdes nas quantias de 2009 sem que se

verifique qualquer divulgacdo que o explique nos documentos consultados.

Nao foi possivel confirmar a existéncia de diferencas significativas entre os sectores, no
que diz respeito as quantias registadas nas diversas modalidades, para efeitos de transi¢ao
de normativo. Foi também analisado se os ajustamentos efetivamente realizados (os
declarados e ndo declarados) se diferenciam com base na atividade econémica, concluindo-

se também nao ser possivel confirmar essa diferenca.

A andlise das diferengas por sector de atividade permitiu concluir, apés a andlise dos
indicadores das empresas do sector do comércio por grosso, haver diferencgas significativas
apenas na rubrica do Passivo, que poderd ser imputada a uma maior exigéncia no
reconhecimento de determinados passivos, designadamente de provisdes e de beneficios

dos empregados como atrds j4 se referiu.

Analisando ao nivel dos racios constata-se que a transi¢ao afeta quer a solvabilidade quer o
endividamento, ambos justificados pela variacdo significativa do Passivo. O ricio de
autonomia financeira também foi afetado pela conjugacdo das variacdes dos capitais

proprios e ativos, que individualmente ndo sdo significativos.
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Aplicando a mesma andlise as empresas do sector de constru¢do verifica-se que as
diferengas significativas surgem na rubrica dos inventdrios, rubrica que assumia neste
sector importancia relevante quando comparada com o sector do comércio por grosso.
Verificou-se que o valor médio nos saldos de abertura em SNC era significativamente

inferior aos saldos existentes em registo POC.

Uma andlise aos racios das empresas do sector da constru¢do confirma a ndo existéncia de

alteracdes substantivas derivadas da transicao.

Assim sendo, conclui-se que os principais impactos se relacionam com as rubricas de
ativos intangiveis, inventdrios e a quantia agregada do passivo. No que respeita aos racios,

temos variagdes nos racios de endividamento, solvabilidade e autonomia financeira.

Considerando a importancia destes indicadores para os utilizadores da informacdo
financeira, € relevante a detecdo destas diferencas no sentido de acautelar o seu efeito em
eventuais comparagdes em séries de dados que incluam periodos sujeitos a normativos

contabilisticos distintos.

A presente investigacdo fornece importantes contributos para a compreensdao das
consequéncias da alteragcdo do normativo contabilistico, particularmente no que concerne
as rubricas onde o impacto foi mais significativo e quais os racios que apresentam maiores
alteracoes, quando calculados em base POC ou em base SNC. Para além de identificar e
avaliar a materialidade dos impactos da ado¢do do SNC nas demonstragdes financeiras das
empresas portuguesas de construgdo e de comércio por grosso, testa a presenca de
diferencas em rubricas do balanco e racios financeiros quando expressas em diferentes

normativos.

Comparando com os estudos que tivemos como linhas orientadoras, ou seja, Ardujo (2010)
e Costa (2008), o nosso estudo apresenta algumas diferengas. Para Costa (2008) o
resultado liquido do periodo e a rendibilidade dos capitais proprios teve um aumento,
enquanto que para Araudjo (2010) todas rubricas sofreram uma diminuicdo, ou seja, 0s
capitais proprios, o resultado liquido do periodo, os ativos fixos tangiveis e os ativos

intangiveis.
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Porém, serd sempre necessario ter presente que qualquer trabalho de investigacdo apresenta
algumas limitacdes. A literatura existente sobre esta matéria é bastante reduzida, o que
dificultou de alguma forma este trabalho. Consideramos que outra limitagdo subjacente a

andlise que desenvolvemos € a reduzida dimensdo da amostra em estudo.

Como possiveis linhas de investigagao pretende-se continuar os estudos no contexto da
comparabilidade das demonstra¢des financeiras. Espera-se, a breve prazo, alteracdes a
algumas das normas do SNC, decorrentes da revisdao de diversas IAS/IFRS, no contexto do
processo de harmonizagdo com as normas do FASB (Financial Accounting Standards
Board), pelo que considera-se ser util para os utentes da informacao contabilistica conhecer

a relevancia dos impactos introduzidos por essas alteracoes.

Apo6s a realizagdo do estudo, podemos concluir que os objetivos definidos inicialmente
foram alcangados. Acrescenta-se que o desenvolvimento do mesmo se transformou num
processo aliciante, de permanente descoberta e de aprofundamento e apropriacdo de
conhecimentos. Se por um lado a visualizacdo das demonstracdes financeiras das entidades
permitiu a percecdo da realidade existente no nosso pais, por outro, foi necessario proceder
ao aprofundamento de conhecimentos tedricos, como forma de sustentar o
desenvolvimento da andlise. Assim foi interessante trabalhar com questdes de cariz mais

prético associadas a outras de cariz mais académico.
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Apéndice 1 — CAE - Revisao 3

Seccio Divisao/grupo Designacio

F F Construcao

F 41 Promocao Imobilidria (desenvolvimento de projetos de edificios); construcio
de edificios

F 411 Promogao imobilidria (desenvolvimento de projetos de edificios)

F 412 Construgao de edificios (residenciais e nao residenciais)

F 42 Engenharia Civil

F 421 Construgdo de estradas, pontes, tineis, pistas de aeroportos e vias férreas

F 420 Construgdo de redes de transporte de dguas, de esgotos, de distribui¢do de
energia, de telecomunicagdes e de outras redes

F 429 Construcdo de outras obras de engenharia civil

F 43 Atividades especializadas de construgdo

F 431 Demolicdo e preparacdo dos locais de construgdo

F 432 Instalacdo elétrica, de canalizacdes, de climatizag@o e outras instalagdes

F 433 Atividades de acabamentos em edificios

F 439 Outras atividades especializadas de construgdo

G G Comércio por grosso e a retalho, reparacio de veiculos automéveis e
motociclos

G 46 Comércio por grosso (inclui agentes), exceto de veiculos automéveis e
motociclos

G 461 Agentes do comércio por grosso

G 462 Comércio por grosso de produtos agricolas brutos e animais vivos

G 463 Comércio por grosso de produtos alimentares, bebidas e tabaco

G 464 Comércio por grosso de bens de consumo, exceto alimentares, bebidas e
tabaco

G 465 Comércio por grosso de equipamento das tecnologias de informacao e
comunicagdo (TIC)

G 466 Comércio por grosso de outras miaquinas, equipamentos € suas partes

G 467 Comércio por grosso de combustiveis, metais, materiais de construcdo,
ferragens e outros produtos, n. e.

G 469 Comércio por grosso ndo especializado
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Apéndice 2 — Empresas da amostra

Empresa Sector
Emilio de Azevedo Campos Comércio
Floréncio A. Chagas Comércio
GESBA Comércio
Prosonic Comércio
Tecnilab Comércio
Cooprofar Comércio
Eurofrutas Comércio
J Pinto Leitdo Comércio
Enoport Comércio
Nortecnica Comércio
J. Soares Correia Comércio
Brasopi Comércio
Tecnidelta Comércio
Petroiberica Comércio
Inapa Portugal Comércio
Devanlay Construcdo
Aerometro Construcdo
Empripar Construcdo
Empresa Publica de Urbanizacdo de Lisboa-EPUL Construcdo
Etermar Construcdo
Helenos Construcdo
Mota Engil Construcdo
Multigolfe Construcdo
Rui e Candeias Construcdo
Tegael Construcdo
Sociedade de Empreitadas e Trabalhos Hidraulicos-SETH Construcdo
Bysteel Construcdo
CME Construcdo
Ramos Catarino Construcdo
Eco-Edifica Construcao
Neocivil Construcdo
Neopul Construcdo
Parque Expo 98 Construcdo
Quadromor Construcdo
OFM Construcdo
Domingos da Silva Teixeira Construcdo
Confrasilvas Construcdo
E.P.OS. Construcdo
MRG Construcdo
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Apéndice 3 — Texto para solicitar os elementos as empresas

Ex.™. Senhores.

Chamo-me Carmem Serrenho, e estou a elaborar a dissertacio de Mestrado de
Contabilidade na Faculdade de Economia da Universidade do Algarve. O tema da minha
tese € o impacto da ado¢dao do SNC nas empresas de constru¢do (sec¢do F) e de comércio
por grosso (seccao G, divisao 46), e é orientada pelo Prof. Doutor Sant”Ana Fernandes e

pela Prof. Cristina Gongalves, ambos desta Universidade.

Assim sendo, venho por este meio solicitar o envio dos Relatério & Contas dos anos de
2009 e 2010 ou em alternativa a IES desses anos, porque apenas com estes dados poderei

efetuar a minha dissertacao.

Tomo a liberdade de indicar os meus contactos:
Morada:

Email:

Telefone:

Agradeco desde ja a aten¢ao dispensada.

Com os melhores cumprimentos,

(Assinatura)
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